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Highlights
2021 200 W A |
Margine di interesse 530.939 260.045 270.894 104,17%
Commissioni nette 5.120.326 2.547.362 2.572.964 101,01%
Margine di intermediazione 5.559.785 2.810.408 2.749.377 97,83%
Accantonamenti netti ai fondi rischi (2.768.008) (734.569) (2.033.439) 276,82%
Costi di struttura (2.429.077) (1.813.202) (615.875) 33,97%
Costi del personale (1.416.766) (1.113.886) (302.880) 27,19%
Risultato della gestione finanziaria 3.587.075 990.773 (2.596.302) n.s.
Risultato netto dell'esercizio 410.450 255.256 155.194 60,80%
Dati patrimoniali-finanziari 2021 m “
Totale attivo 44.047.920 44.648.887 (600.967) -1,35%
Garanzie ed impegni irrevocabili 93.023.176 90.347.915 2.675.261 2,96%
Crediti verso la clientela 21.000.990 10.269.133 10.731.857 104,51%
Attivita di rischio ponderate (RWA) 48.396.807 55.926.489 (7.529.682) -13,46%
Capitale primario di classe 1 (CET1) 11.465.122 10.734.480 730.642 6,81%
Patrimonio netto 11.036.635 10.025.465 1.011.170 10,09%
Fondi rischi garanzie prestate (compreso Regione) 12.188.231 11.497.185 691.046 6,01%
Fondo rischi garanzie deteriorate 10.609.639 10.341.335 268.304 2,59%
Fondo rischi garanzie in bonis 1.578.592 1.155.850 422.742 36,57%
Sofferenze 19.740.980 21.848.504 (2.107.524) -9,65%
Garanzie in bonis 69.484.506 64.697.686 4.786.820 7,40%
Altre garanzie deteriorate 3.797.690 3.801.725 (4.035) -0,11%
Indicatori di autonomia patrimoniale 2021 m _
Fondi propri/Totale attivita (Leverage ratio) 26,03% 24,04%

Capitale primario di classe 1 (CET1)/attivita di rischio 23,69% 19,19%

Indicatori di redditivita 200 @ 200 W
R.O.E. 3,7% 2,5%

R.0.A. 0,93% 0,57%

Margine di interesse/Margine di intermediazione 9,55% 9,25%

Commissioni nette/Margine di intermediazione 92,10% 90,64%

Margine di interesse/Totale attivo 1,21% 0,58%

Margine di intermediazione/Totale attivo 12,62% 6,29%

Indicatori di efficienza 2021 200 W |
Sofferenze/Totale garanzie rilasciate 21,22% 24,18%

Costi di Struttura/M. di interm. (Cost Income Ratio) 43,7% 64,5%

Spese del personale/Margine di intermediazione 25,48% 39,63%

Spese del personale/Totale attivo 3,22% 2,49%

Costi di Struttura/Totale attivo 5,51% 4,06%
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Gentili Soci,

a nome del Consiglio di Amministrazione e di tutti i nostri collaboratori, & con piacere che
rivolgo a tutti Voi il mio caloroso saluto e Vi ringrazio per la Vostra partecipazione alla vita
del Confidi e per la Vostra presenza alla nostra Assemblea.

La relazione che Vi presentiamo € redatta ai sensi delle vigenti disposizioni, al fine di
illustrare la situazione economica, patrimoniale e finanziaria dell'impresa e descrivere
I'andamento della gestione nel suo complesso, alla luce del contesto economico e locale di
riferimento.

1. Quadro Macroeconomico di riferimento

L'anno 2021 é stato caratterizzato da una rapida ripresa dell’economia globale, grazie alla
diffusione dei vaccini che hanno favorito un netto contenimento della pandemia.

Dopo la forte contrazione registrata nel 2020, pari al 3,1% secondo il Fondo Monetario
Internazionale (FMI), il PIL mondiale & cresciuto di circa il 6% nel 2021, salendo quindi
ampiamente sopra ai livelli pre-crisi grazie alla crescente disponibilita di vaccini contro il
Covid-19. Sebbene la cooperazione internazionale sia molto migliorata in questo campo,
I’accesso ai vaccini ha presentato profonde differenze tra i Paesi avanzati e quelli emergenti
o in via di sviluppo. Ciononostante, le economie meno sviluppate hanno continuato a
registrare un tasso di crescita superiore a quello delle economie avanzate (6,5% contro il 5%,
secondo le stime piu recenti del FMI).

| Pil dell’Area Euro nel 2021 é cresciuto del 5,9% rispetto al 2020, in Italia del 6,5%. La ripresa
dell’attivita economica si e registrata in particolare verso la fine dell’anno in modo piu
sostenuto negli Stati Uniti e in altri paesi avanzati, a fronte di una prolungata debolezza delle
economie emergenti. Nel terzo trimestre I'attivita economica e rallentata sia nelle maggiori
economie avanzate che in quelle emergenti. A causa della diffusione della variante Delta
durante i mesi estivi, negli Stati Uniti si & registrata una decelerazione dei consumi e la
presenza di restrizioni per contenere la pandemia ha provocato una riduzione del prodotto,
soprattutto in Giappone e nell’economia cinese. Nel quarto trimestre invece la situazione e
sembrata migliorare: in Giappone si & avuto una ripresa delle PMI di servizi, mentre negli
Stati Uniti si e registrata una crescita robusta sia delle PMI di industria che di servizi. Alla
ripresa della crescita globale nel 2021 si € accompagnata un’espansione del commercio
mondiale rilevata del 10,3%. Allo stesso modo, gli Investimenti diretti esteri globali hanno
superato i livelli pre-pandemia, aumentando del 77%, concentrandosi soprattutto nelle aree
avanzate e negli investimenti in infrastrutture, sostenuti dalle politiche di stimolo
all’economia adottati dai maggiori Paesi.

‘ Relazione sulla gestione del bilancio al 31 dicembre 2021
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Nella Tabella 1 la Crescita del Pil e dell’inflazione dei maggiori Paesi:

Crescita del PIL e inflazione
(variazioni percentuali)

Crescita del PIL Inflazione (1)
PAESI 2021 2021 2021 2022
37 trim. (2) 4°tim. (2) febbraio

Paesi avanzati

Giappone 1,6 -2,8 4,6 0,9

Regno Unito 7.5 3,8 52 6,2

Stati Uniti 5,7 2,3 6,9 7,9
Paesi emergenti

Brasile 4.6 4.0 1,7 10,5

Cina 8,1 49 4,0 0,9

India 8,1 8,5 54 6,1

Russia 43 9.2

Fonte: statistiche nazionali.

(1) Variazione tendenziale dell'indice dei prezzi al consumo. — (2) Per i paesi
avanzati, variazioni sul periodo precedente, in ragione d’anno e al netto dei
fattori stagionali; per i paesi emergenti, variazioni sul periodo corrispondente.
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L'inflazione ha ripreso a crescere a causa di un forte incremento dei prezzi dell’energia, delle
auto e degli affitti, sia negli Stati Uniti (7%), sia nel Regno Unito (5,4%) che in Giappone

(0,6%).

Anche i paesi emergenti hanno risentito delle pressioni inflazionistiche, soprattutto Brasile e

Russia. Nei paesi avanzati, la crescita economica € stata sostenuta soprattutto dalla ripresa

della domanda di servizi connessa alle riaperture, mentre I'espansione dell’attivita

manifatturiera e del commercio internazionale e stata frenata dai vincoli di capacita delle

filiere produttive globali che hanno causato carenze di materie prime, energia, componenti.
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Nella Tabella 2 I'Inflazione al Consumo dei maggiori Paesi (variazioni percentuali a/a):
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Gli aumenti di prezzo che ne sono derivati sono stati essenzialmente il risultato di uno shock
di offerta, che sono apparsi tanto piu elevati, in quanto confrontati con i prezzi crollati
durante la pandemia, per la cessazione totale della domanda a causa della fermata degli
utilizzatori. Il valore segnaletico della dinamica dei prezzi ne & risultato amplificato, e in
alcuni casi non significativo.

La rapidita della crescita della domanda ha, tuttavia, determinato difficolta dal lato
dell’offerta nel soddisfare le maggiori richieste di beni e servizi, anche in relazione ai
cambiamenti dello stile di vita e delle modalita di lavoro indotti dalla pandemia. In
particolare, la robusta richiesta di dispositivi elettronici ha accresciuto la necessita di materie
prime e di input intermedi specifici (quali i semiconduttori) divenuti essenziali nelle catene
produttive mondiali. | maggiori Paesi produttori sono tre (Cina, Taiwan e Corea del Sud) e la
scarsa disponibilita di tali risorse ha creato rallentamenti in diversi settori, come quello
dell’auto e degli apparati tecnologici.

‘ Relazione sulla gestione del bilancio al 31 dicembre 2021
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Nella Tabella 3 gli Indici dei Prezzi delle Principali Commodities (indici 2016=100, dati
aggiornati al 28 marzo 2022):
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Input industriali

Fonte: IMF, Commodity Data Portal.

Per tale motivo, le maggiori economie hanno elaborato strategie per ridurre la dipendenza
dall’estero. Le difficolta di approvvigionamento di materie prime, i maggiori costi dei
trasporti internazionali (sia marittimi sia su strada) e la forte domanda di beni durevoli
rispetto a quella per i servizi si sono tradotti in pressioni inflazionistiche, accentuatesi a
partire dalla seconda meta del 2021, soprattutto nelle economie avanzate. L'aumento dei
costi delle materie prime si e tradotto in forti pressioni inflattive sui prezzi alla produzione e
al consumo, dovute anche al trasferimento del maggior onere da parte delle imprese sui
consumatori per salvaguardare i margini di profitto.

L'inflazione globale ha continuato a crescere dall’'autunno, inizialmente riflettendo
soprattutto un marcato rincaro di carburanti, gas ed elettricita. La componente energetica
ha influito per oltre la meta dell’inflazione complessiva registrata nei mesi autunnali. Dalla
fine del 2021, si e accentuata la crescita del prezzo del petrolio, superando i 130 dollari al
barile e sfiorando i livelli massimi raggiunti nell’estate del 2008, per poi collocarsi intorno ai
110 dollari. Le quotazioni del gas naturale hanno superato i 200 dollari per megawattora, per
poi ridimensionarsi tra i 100 e i 120 dollari.
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Prima dello scoppio della guerra in Ucraina, si riteneva che le pressioni inflazionistiche
sarebbero state temporanee. Nel corso del 2022, si attendeva una stabilizzazione dei prezzi
dell’energia e una normalizzazione dei consumi, unitamente all’attenuazione delle
strozzature dal lato dell’offerta con minori pressioni sui prezzi. Peraltro, si riconosceva che il
graduale ritorno dell’economia al pieno utilizzo della capacita produttiva e gli ulteriori
miglioramenti del mercato del lavoro avrebbero potuto innescare una piu rapida crescita
salariale, con il rischio di rendere pil persistente un’inflazione inizialmente considerata come
temporanea.

Nel corso del 2021 la Federal Reserve, considerando il sostanziale progresso verso i propri
obiettivi di inflazione e occupazione, ha avviato la rimozione dell’accomodamento monetario
(tapering): I'iniziale target mensile per gli acquisti di titoli, corrispondente a 120 miliardi, &
stato ridotto di 15 miliardi in novembre e dello stesso importo in dicembre. Nella successiva
riunione del 14 e del 15 dicembre, visti i progressivi miglioramenti nel mercato del lavoro e
I'ulteriore crescita dell’inflazione, € stata impressa un’accelerazione alla riduzione: in
gennaio la diminuzione degli acquisti e risultata pari a 30 miliardi.

Nella riunione del 16 dicembre la Bank of England ha alzato il tasso di interesse allo 0,25%.

La Banca Centrale Europea, che fronteggia minori pressioni inflazionistiche e che a dicembre
si attendeva un ritorno dell'inflazione sotto il 2% nel biennio 2023-24, ha mantenuto
condizioni monetarie molto accomodanti. Dopo aver annunciato una moderata riduzione
degli acquisti netti nell’lambito del PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme) a
valere sul quarto trimestre, a dicembre ha indicato che gli acquisti netti PEPP sarebbero stati
ulteriormente ridotti nel primo trimestre 2022 e sospesi del tutto dal 31 marzo.

| tassi ufficiali sono rimasti invariati per tutto il 2021. L'aumento delle aspettative di
inflazione ha sospinto al rialzo i tassi a medio e lungo termine, mentre quelli a breve hanno
continuato ad essere frenati dall’eccesso di liquidita e da tassi ufficiali invariati. Il
differenziale Btp-Bund & rimasto su livelli contenuti. L'euro si & indebolito sui mercati
valutari, ma la sua volatilita & rimasta relativamente contenuta.

‘ Relazione sulla gestione del bilancio al 31 dicembre 2021
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Nella Tabella 4 i Tassi di interesse Ufficiali e del mercato monetario nell’area Euro:

Tassi di interesse ufficiali
e del mercato monetario nell’area dell’euro (1)
(dati giornalieri; valori percentuali)
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Nella Tabella 5 il Differenziale di rendimento tra titoli di Stato decennali e il Bund tedesco:

Differenziali di rendimento tra titoli di Stato
decennali e il corrispondente titolo tedesco
(dati di fine settimana; punti percentuali)
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Fonte: elaborazioni su dati Bloomberg.
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Nella Tabella 6 i Tassi di cambio Dollaro/Euro:

Tassi di cambio
(dati medi settimanali;
dollari per un euro e indice)

1,25 115
1,20 110
1,15 105
1,10 100
1,05 95
100 bnp o e o b bin b bl 90

2017 2018 2019 2020 2021 '22

— dollaro/euro == effettivo nominale dell'euro (1)

Fonte: BCE, Bloomberg e Refinitiv.
ITALIA

Nel corso dell’anno 2021, anche in Italia I'attivita economica ha registrato una ripresa
vigorosa, che si e tradotta in una crescita del PIL superiore al 6%, in un modesto aumento
dell’occupazione e anche in un calo del tasso di disoccupazione.

L’'andamento congiunturale & simile a quello osservato nel resto del continente: dopo un
avvio debole, la crescita e stata molto forte nei trimestri centrali del 2021, per poi rallentare
negli ultimi mesi. Il rimbalzo del PIL dovuto quasi interamente alla ripresa della domanda
interna, con un modesto contributo del saldo commerciale: oltre ai consumi privati, infatti,
anche gli investimenti fissi hanno registrato forti incrementi rispetto al 2020.

Gli incentivi alla ristrutturazione degli immobili hanno sostenuto I'attivita edile e il mercato
immobiliare, che ha beneficiato altresi dell’eccesso di risparmio accumulato nel 2020 da una
parte delle famiglie. Anche in Italia I'inflazione ha subito un’accelerazione: a dicembre era
pari al 4,2%, mentre la media annua era stimata all’1,9%. La crescita pero si € rallentata
nell’ultimo trimestre a causa dell’acuirsi della pandemia e delle difficolta di
approvvigionamento delle imprese.

Si & avuto un rallentamento dell’attivita economica sia nella manifattura che nei servizi. La
produzione industriale & rallentata a causa soprattutto di un calo della produzione dei beni
strumentali, connesso alla difficolta di reperire materie prime ed input intermedi. Anche la

‘ Relazione sulla gestione del bilancio al 31 dicembre 2021
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spesa per gli investimenti ha rallentato la crescita risentendo della crisi nell’lambito delle
costruzioni. Le prospettive sugli investimenti non sono positive: le imprese prevedono un
ulteriore rallentamento delle spese per investimenti nel 2022 rispetto al 2021.

Il debito delle societa non finanziarie & sceso e sono diminuiti i prestiti bancari per tutte le
classi dimensionali delle aziende, influenzato dalle abbondanti disponibilita liquide
accantonate dalle imprese nel corso della crisi pandemica. Si & registrato un leggero
aumento della liquidita detenuta dalle imprese sui depositi e conti correnti.

La spesa delle famiglie ha avuto un forte aumento nel terzo trimestre del 2021 con un
aumento del 3% sul periodo precedente (Fonte: Bollettino Economico 1/2022), grazie sia
all’acquisto di beni sia a quello di servizi. Il reddito disponibile € aumentato del 1,2%, mentre
la propensione al risparmio & scesa all’11% (I’anno scorso era la 14,6%).

Nel quarto trimestre la spesa delle famiglie ha registrato una decelerazione e le attese delle
famiglie sulla situazione economica del Paese sono peggiorate a causa dell’acuirsi del quadro
epidemiologico.

Nella Tabella 7 'andamento del PIL e dei principali componenti della domanda:

PIL e principali componenti della domanda (1)
(dati trimestrali; indici: 2011=100)

115 130
110 o / 7l 120
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—PIL ~o-consumi e investimenti ~c-gsportazioni (2)

Fonte: elaborazioni su dati Istat.

Anche le esportazioni nel terzo trimestre hanno continuato a crescere grazie alla ripresa del
turismo internazionale, mentre le vendite all’estero di beni sono rallentate a causa delle
minori esportazioni dei settori piu esposti alle restrizioni dovute alla pandemia. La situazione
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€ rimasta stabile nei mesi seguenti e si segnala nel quarto trimestre un’espansione della
domanda estera.

Il mercato finanziario italiano & stato influenzato nel 2021 principalmente da tre fattori: la
paura dell’laumento dei contagi, |la diffusione e I'incertezza della nuova variante Omicron e le
attese sull’orientamento della politica monetaria. Grazie all'aumento della propensione al
rischio degli investitori, sono aumentati i rendimenti dei titoli di Stato.

Il peggioramento della situazione sanitaria osservato dall’inizio di novembre ha contribuito a
un aumento dell’avversione al rischio, che si e riflesso in un generalizzato calo dei rendimenti
a lungo termine, piu accentuato nelle economie i cui titoli di Stato sono ritenuti piu sicuri
come Stati Uniti e Germania. Dall’inizio dell’anno tuttavia i rendimenti sono tornati a
crescere, anche scontando attese di una pil rapida normalizzazione della politica monetaria
statunitense: alla meta di gennaio quelli sui titoli decennali si collocavano all’1,8 per cento
negli Stati Uniti. | differenziali di rendimento dei paesi dell’area dell’euro rispetto ai titoli
tedeschi sono cresciuti, con incrementi piu marcati per quelli della Grecia e dell’ltalia.

Nella Tabella 8 i differenziali di rendimento tra Titoli di Stato decennali e il corrispondente
Titolo Tedesco:

Differenziali di rendimento tra titoli di Stato
decennali e il corrispondente titolo tedesco
(dati di fine settimana; punti percentuali)
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Fonte: elaborazioni su dati Bloomberg.
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Le condizioni dei mercati finanziari in Italia hanno risentito nell’ultimo trimestre di tre fattori:
(i) i timori legati all'incremento dei contagi a livello globale; (ii) I'incertezza sulla gravita della
nuova variante Omicron e sui suoi possibili riflessi sulla ripresa economica; (iii) le attese
sull’orientamento della politica monetaria.

E cresciuta 'avversione al rischio degli investitori, che si & riflessa in un aumento dello
spread sovrano rispetto ai titoli di Stato tedeschi e, nella media del periodo, in un rialzo della
volatilita dei corsi azionari.

Dalla meta di ottobre i rendimenti dei titoli di Stato sono aumentati sia in Italia sia nella
media dell’area dell’euro rispettivamente di 37 e 16 punti base per il titolo decennale. Il
differenziale tra i rendimenti dei titoli di Stato italiani e tedeschi sulla scadenza decennale &
stato influenzato dalla maggiore avversione al rischio degli investitori connessa con la ripresa
dei contagi; ha inoltre risentito delle attese, confermate dalle decisioni del Consiglio direttivo
della BCE lo scorso dicembre, di una graduale riduzione del ritmo degli acquisti dei titoli da
parte dell’Eurosistema, pur in un contesto di politica monetaria ancora accomodante. Alla
meta di gennaio il differenziale si collocava a 132 punti base (da 105 alla meta di ottobre),
poco meno di quanto osservato alla fine del 2019. La volatilita implicita nei contratti derivati
sul titolo di Stato decennale italiano si € portata sui livelli piu elevati degli ultimi 18 mesi.

Nella Tabella 9 i Rendimenti dei titoli di Stato decennali dell’Italia e dell’area dell’euro

Rendimenti dei titoli di Stato decennali dell’ltalia
e dell’area dell’euro (1)
(dati giornalieri; valori percentuali)

4 4
3 3
2 2

h
1 N 1
0 0
_‘I Lo L L | | Ll 1 1 Ll L 1 1 | L L1 L1 Ll 1L 1 1 I Ll L 1.l Ll L 1 1 I Ll 1 1.1 _1
2018 2019 2020 2021 22
area dell'euro —|[talia

‘onte: elaborazioni su dati Bloomberg e Refinitiv.
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| corsi azionari sono saliti rispetto alla meta di ottobre, sia in Italia sia nell’area dell’euro
(4,9% e 2,4%, rispettivamente), nonostante permangano rischi al ribasso, legati
all’landamento della pandemia, le misure di contenimento dei contagi non eccessivamente
restrittive condizionano positivamente le prospettive di crescita degli utili nei prossimi mesi.

L'indice del comparto bancario ha registrato un incremento sia in Italia sia nell’area dell’euro
(5,1% e 5,8%, rispettivamente), influenzato principalmente dalle aspettative sul buon
andamento dell’economia nel breve e nel medio termine e dalle notizie circa il
consolidamento del settore. La volatilita dei corsi azionari e cresciuta sensibilmente tra la
fine di novembre e I'inizio di dicembre, per poi scendere gradualmente.

Nella Tabella 10 ’'andamento dei corsi azionari:

Corsi azionari

(a) indici di prezzo (1) (b) indici di volatilita (2)
(dati giornalieri; indici: 1° gennaio 2018=100) (dati giornalieri; valori percentuali)

140 L 140 100 100
Vi
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100 m Fava A 100 o l\ o
* \ \""’LLM \ " nfﬂ ‘w ” 40 :th 1 40
60 w W 60 1 WA

9 i
r v S A1
| : | VA .,1\
40 40 20 | ‘-\M S A Ay 20
ro 1
P\ JL NP NI S P S S P S 20 cl.uuw..... ..... [ TR TR TR 0
2018 2019 2020 2021 ‘22 2018 2019 2020 2021 ‘22
—Italia (generale) area dell'euro (generale) — ltalia area dell'euro
—Italia (bancari) area dell'suro (bancari)

Fonte: elaborazioni su dati Refinitiv.

IL CREDITO

Nel corso dell’anno 2021, le condizioni di accesso al credito si sono confermate distese.
Tuttavia, dopo il forte incremento dei finanziamenti alle imprese nel 2020, sostenuto dalle
misure di supporto alla liquidita e al credito, la domanda si € indebolita e si & assistito a un
rapido e forte rallentamento della crescita dei prestiti alle imprese.

Il ricorso ai finanziamenti con garanzia pubblica € proseguito a un ritmo piu moderato
rispetto al 2020. All'opposto, i prestiti alle famiglie sono tornati a un ritmo di crescita
robusto, sostenuto dai mutui alle famiglie consumatrici per I'acquisto della casa. Dal lato
della qualita del credito, lo stock di crediti deteriorati si € ridotto rispetto a fine 2020, grazie
alle operazioni di cessione e cartolarizzazione che si sono intensificate nell’ultima parte
dell’anno, mentre il ritmo di formazione di nuovi crediti deteriorati € rimasto storicamente
basso.

‘ Relazione sulla gestione del bilancio al 31 dicembre 2021
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Nella Tabella 11 I’'andamento dei Prestiti bancari:

Prestiti bancari (1)
(dati mensili; variazioni percentuali)

(a) al settore privato non finanziario (b) alle societa non finanziarie
per comparto di attivita economica (3)

2 b v N
o o Y

m I ! e 12 ol I AT 12
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021

—— sui 12 mesi — sui 3 mesi in ragione d'anno (2) —nmanifattura —costruzioni —servizi —totale

Fonte: segnalazioni di vigilanza.

La raccolta da clientela ha continuato a registrare una crescita robusta dei conti correnti, a
due cifre per gran parte del 2021 e in parziale moderazione nell’ultima porzione dell’anno.

Dopo le eccezionali scorte di liquidita accumulate nella prima fase della pandemia, anche nel
2021 si & osservato un aumento dei depositi delle societa non finanziarie, ma I'afflusso &
stato decisamente pil contenuto rispetto alla cifra record del 2020. L'aumento dei depositi
delle famiglie & stato di importo rilevante, sostenuto da una propensione al risparmio che,
per quanto in calo rispetto al 2020, si &€ confermata superiore al livello pre-COVID. Il
risparmio delle famiglie & stato in parte allocato anche in forme di investimento finanziario a
piu alta remunerazione. L'industria del risparmio gestito ha conseguito risultati fortemente
positivi. Consistenti afflussi si sono indirizzati sui fondi comuni, principalmente verso i
comparti azionario e bilanciato. La raccolta premi delle assicurazioni vita ha segnato una
ripresa, trainata dalle polizze unit-linked.

Nel terzo trimestre il flusso dei nuovi crediti deteriorati in rapporto al totale dei
finanziamenti e salito all'1,1% (dall’1,0 nel secondo), al netto dei fattori stagionali e in
ragione d’anno. Per i prestiti alle societa non finanziarie I'indicatore si € portato all’1,8%
(dall'1,3%), risentendo dell’aumento relativo alle imprese operanti nei servizi e nella
manifattura, a fronte della diminuzione nelle costruzioni; rimane tuttavia su livelli
storicamente bassi. Si & invece osservato un nuovo miglioramento della qualita del credito

alle famiglie consumatrici: I'indicatore € sceso di un decimo di punto, collocandosi allo 0,8%.

Nello stesso periodo l'incidenza dei crediti deteriorati sul totale dei finanziamenti erogati dai
gruppi bancari significativi si & leggermente ridotta, sia al lordo sia al netto delle rettifiche di
valore. Il tasso di copertura (il rapporto tra le rettifiche e la consistenza dei prestiti
deteriorati) & lievemente salito nel confronto con il trimestre precedente. E inoltre diminuita
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la quota di prestiti in bonis per i quali le banche hanno rilevato un significativo aumento del
rischio di credito (ossia quelli classificati nello stadio 2 secondo il principio contabile IFRS 9).

Il 31 dicembre e scaduto il termine entro il quale le piccole e medie imprese potevano
avvalersi delle moratorie assistite da garanzia pubblica: a quella data risultavano ancora in
essere moratorie per circa 33 miliardi, meno di un quarto dell’lammontare complessivo
concesso da marzo 2020.

Nella Tabella 12 i Tassi di deterioramento del credito:

Tassi di deterioramento del credito (1)
(dati trimestrali; valori percentuali)

10 /\ 10

a /\/\'\-—d(/\f\ﬂ\v\ a
N\ A

== T T L -

I B A BN RS B TH I R B B T B [ BT R BT B N R R
. ‘o¥y ‘'os ‘09 10 11 12 132 14 15 16 17 18 19 20 ‘21

—famiglie —imprese —totale

Fonte: Centrale dei rischi.

MERCATO DI RIFERIMENTO
Le imprese in Italia esistenti al 31 dicembre 2021 erano 6.067.466.

Nel corso del 2021, il miglioramento delle prospettive dell’economia viene confermato dai
dati sulla creazione di nuove imprese anche se non si & ancora tornati ai valori precedenti
alla pandemia. Secondo Unioncamere il 2021 si & chiuso con un ritrovato slancio delle
attivita imprenditoriali che, tra gennaio e dicembre, hanno fatto registrare 332.596 nuove
iscrizioni (il 14% in piu rispetto all’anno precedente).

Il rimbalzo della natalita non ha perd coinciso con un pieno recupero del dato pre-pandemia,
mantenendo un gap di circa 20mila aperture in meno rispetto al 2019 e di circa 50mila in
meno rispetto alla media del decennio ante-Covid.

Anche nel 2021 le sospensioni o le restrizioni all’esercizio di diverse tipologie di attivita
economiche hanno determinato un contenimento nelle chiusure di aziende. Le 246mila
cessazioni di attivita rilevate tra gennaio e dicembre dello scorso anno costituiscono il valore
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pil basso degli ultimi quindici anni, persino piu contenuto di quello gia record registrato nel
2020.

IL NUMERO DI IMPRESE ISCRITTE E CANCELLATE DAL REGISTRO IMPRESE
2009-2021

385.512 383.883
372371
356.875

368.1 332,596
340.337

311.165

246.009

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
s |sCrizioni e Cessate

Fonte: elaborazioni Federconfidi su dati Movimprese Unioncamere

Coerentemente con il generale miglioramento del quadro economico e della liquidita
aziendale, nella seconda meta del 2021 le esigenze di finanziamento hanno trovato
principale risposta nell’utilizzo di attivita liquide presenti in bilancio, segnalato dal 21,2%
delle imprese. Le altre fonti utilizzate con maggiore frequenza sono i prestiti bancari assistiti
da garanzia pubblica (13,9%), i margini disponibili sulle linee di credito (13,4%) e la modifica
delle condizioni contrattuali con fornitori (9,7%) e clienti (5,1%).

| PRINCIPALI STRUMENTI PER SODDISFARE IL FABBISOGNO DI RISORSE FINANZIARIE

Ricorso alle attivit liquide presenti in bilancio _ 21,2
Nuovo debito bancario con garanzia pubblica - 13.9

Ricorso ai margini disponibili sulle linee di credito

Modifica delle - Fi
condizioni e dei termini di pagamento con i fornitari o

Madifica delle
condizioni e dei termini di pagamento con i clienti : 51
Differimento nei rimborsi dei debiti 51

Nuovo debito bancario senza garanzia pubblica - 4,6

Altro 39
strumento - e

Fonte: elaborazioni Federconfidi su dati Istat
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Nel quarto trimestre del 2021 i criteri di offerta sui prestiti alle imprese hanno mostrato un
lieve allentamento, riconducibile a una minore percezione del rischio. E quanto evidenziano i
dati nazionali dell'indagine sul credito bancario (Bank Lending Survey) nell'area dell'euro,
diffusi dalla Banca d'ltalia.

Secondo i dati ufficiali, la domanda di prestiti bancari da parte delle imprese € aumentata
rispetto ai mesi precedenti: a dicembre 2021 é risultata infatti pari a +1,6% (+0,6% nel mese
precedente e +0,8% a settembre 2021). Tale incremento riflette la maggiore necessita di
scorte e capitale circolante, il miglioramento della fiducia dei consumatori, i cambiamenti del
regime tributario nel mercato degli immobili e I'incremento della spesa per beni di consumo
durevoli.

TASS0 DI VARIAZIONE 5U BASE ANNUA DEI PRESTITI ALLE IMPRESE
(sENNAIO—DICEMERE 2021)

31/01/2021 31/03/2021 31/05/2021 31/07/2021 30/09/2021 30/11/2021

Fonte: elaborazioni Federconfidi su dati Banca d'ltalia

| prestiti alle imprese ammontano, al 31 dicembre 2021, complessivamente a circa 718
miliardi di euro, di cui 588 miliardi di euro a favore di imprese con oltre 20 addetti, il valore
in assoluto piu alto da inizio 2021.

& ‘ Relazione sulla gestione del bilancio al 31 dicembre 2021
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PRESTITI ALLE IMPRESE PER CLASSI DI ADDETTI
(cEnNAIO—DICEMBRE 2021)

588,2 587,1 589,4 5852 587,5 587,3 584,00 580,7 582,1 5839 588,0 593,8

M imprese fino a 20 addetti i imprese con pil di 20 addetti

Fonte: elaborazioni Federconfidi su dati Banca d'ltalia

A partire dal 2011, ad eccezione del primo semestre 2020, si & assistito ad una progressiva
diminuzione degli impieghi bancari (al lordo delle sofferenze) ad imprese non finanziarie, che
sono passati da oltre 1.000 miliardi nel 2011 ad un valore di 708 al 31/12/2019; il dato, due
anni dopo e cioe al 31/12/2021, e risalito a 747 miliardi, dimostrando, anche grazie agli
strumenti di liquidita messi a disposizione dal Governo in tempi di pandemia, una buona
ripresa.

IMPIEGHI BANCARI
{2011 - 2021)

1.004.033.179

747.172.212

Fonte: elaborazioni Federconfidi su dati Banca d'Italia
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Secondo quanto emerge dall’ultima indagine trimestrale sul credito bancario (Bank Lending
Survey — Febbraio 2022), “Nel quarto trimestre del 2021 i criteri di offerta sui prestiti alle
imprese hanno mostrato un lieve allentamento, riconducibile a una minore percezione del
rischio.”

Si riporta di seguito un grafico con i livelli dei presti alle imprese per classi di addetti:

PRESTITI ALLE IMPRESE PER CLASSI DI ADDETTI

(GEnmarD 2021—cENnaiD 2022)

588,2 587,1 589,4 585,2 587,5 587,3 584,0 580,7 582,1 583,9 588,0 593,8 589,2

T

q:r
y‘y @“ é‘P@*& .;» &

& imprese fino a 20 addetti M imprese con oltre 20 addetti

Q;t

Nonostante I'impatto della pandemia i flussi di nuovi crediti deteriorati nel 2021 continuano
ad essere ai minimi storici. L'andamento positivo della qualita del credito e principalmente
legato alla proroga delle misure straordinarie a sostegno delle imprese, come la moratoria
sui debiti e le garanzie pubbliche sui nuovi prestiti, che hanno assicurato la tenuta del
sistema produttivo impedendo un aumento dei default e della rischiosita del credito.

Nel 2021, secondo I'Outlook pubblicato da Abi e Cerved, i tassi di deterioramento delle
imprese italiane si sono mantenuti su livelli molto bassi (2,1%). Con la fine delle misure di
emergenza il flusso di nuovi crediti deteriorati € atteso in crescita nel 2022 (3,8%), per poi
calare nell’anno successivo (3,3%), attestandosi su livelli di poco superiori al pre-Covid (2,9%
nel 2019) ma molto distanti rispetto ai picchi raggiunti nel 2012 (7,5%).

Le previsioni sull’andamento dei tassi di deterioramento nel prossimo biennio riflettono
I’evoluzione del quadro macroeconomico successivo allo shock della pandemia. Lo scenario
di riferimento € caratterizzato da una dinamica di ripresa favorita dall’andamento della
domanda globale che portera ad una progressiva uscita dalle misure pubbliche di sostegno al

] ‘ Relazione sulla gestione del bilancio al 31 dicembre 2021
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114,3%

2016

96,6%

2017

95,8%

2018

72,8%

2019

64,5%

|

2020

43,7%

2021

Nel successivo grafico e riportata la percenutale degli NPL sul totale erogato. L'indicatore si
riduce dal 36,6% del 2016 al 28% del 2021.
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La tabella successiva mette in relazione il margine di intermediazione ed il rischio netto
(importo erogato al netto degli accantonamenti e al netto delle controgaranzie MCC).
L'indicatore si incrementa dal 2,4% del 2016 al 17,4% del 2021.

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE/RISCHIO NETTO

20,0%
18,0%
16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0% 6,9%

17,4%

6,0%

o 4,4%
40% 4% i :
2,0% . I I

0,0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021

La successiva tabella mette in correlazione 'ammontare delle garanzie con riassicurazione e
controgaranzia MCC e il rischio netto del Confidi al netto degli accantonamenti e di MCC. La
gestione accorta dal 2016 consente i ridurre il rischio netto del Confidi.

90.000.000
80.000.000
70.000.000
60.000.000
50.000.000
40.000.000
30.000.000
20.000.000
10.000.000

0

2016 2017 2018 2019 2020 2021

I Garanzia/Riassicurazione e Controgaranzia MCC
mmmmm Rischio netto (importo erogato netto degli acc.ti e netto MCC)

«=se0000 Lineare (Rischio netto (importo erogato netto degli acc.ti e netto MCC))

Compagine sociale ed evoluzione

Al 31 dicembre 2021 il numero dei soci & di 3.650 aziende appartenenti ai seguenti settori:
674 agricoltura, 257 artigianato, 1.108 commercio, 773 industria, 2 pesca, 673 servizi e 163
appartenenti ad altri settori.

N ‘ Relazione sulla gestione del bilancio al 31 dicembre 2021
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DISTRIBUZIONE AZIENDE ASSOCIATE PER MACRO SETTORE

Altro

,_Agricultura
19%

Servizi
18%____

—__ Artigianato
7%

Pesca___

- Commercio
30%

DISTRIBUZIONE AZIENDE ASSOCIATE PER AREA GEOGRAFICA

AG
5%

ALTRE

.

3%

CT
24%

CL
2%
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24%

Nel corso dell’esercizio il Consiglio di Amministrazione ha deliberato I'ammissione di 148
nuovi soci previa verifica della sussistenza dei requisiti previsti dallo statuto, inoltre sono
stati acquisiti 579 nuovi soci a seguito della fusione per incorporazione del Unione Agrifidi
Novara e VCO societd cooperativa garanzia collettiva fidi tra imprese agricole. E stata
deliberata anche I'esclusione di 70 soci.



Garanzie rilasciate: composizione e dinamica
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Nel corso del 2021, il Confidi ha concesso garanzie su n. 304 affidamenti consentendo
un’erogazione complessiva di oltre 27 milioni di euro da parte delle banche convenzionate,
garantendoli per circa 24,2 ml di euro. Di seguito si riporta la composizione dei flussi dei

finanziamenti erogati.

IMPORTO EROGATO PER PROVINCIA

6.661.458

T

6.658.206

3.062.000

612699 828750 763.000

I . 640.700

Erogato

EPA BAG mCL =CT mEN mME mSR mTP mALTRE

3.064.852

1.882.562

=zl

Al 31 dicembre 2021 lo stock di affidamenti nominali era pari a 258 milioni. Il montante
garanzie e impegni in essere complessivamente ammonta a 158 milioni nominali e 114

milioni residuo.

Finanziamenti diretti

Nel corso del 2021 il Confidi ha consolidato I’attivita di erogazione di finanziamenti diretti sia
con risorse di terzi (fondi gestiti per conto di Lazio Innova) che con fondi propri ed in pool
con altro soggetto finanziatore (Banca Progetto Spa). Si precisa che gli importi erogati sono
assistiti da garanzia statale di MCC per una % almeno pari all’80%. Si riporta di seguito la

specifica dei prodotti in portafoglio:

PRODOTTO N. OPERAZIONI

CREDIT SPRINT 52
MICROCREDITO 56
FINANZIAMENTO PROGETTO EASY 1.551
FINANZIAMENTI LAZIO INNOVA 137
FINANZIAMENTI LIQUIDITA' SISMA 4
Totale Complessivo 1.800

*Valore importo nominale erogato e relativamente al Prodotto Progetto Easy si riporta il

valore di competenza Fidimed nell’operazione in pool.

IMPORTO TOTALE *

2.212.000
1.290.000
13.433.584
2.214.414
40.000
19.189.997
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Qualita del credito

Rimane elevato I'importo delle escussioni subite legato principalmente alla politica volta alla
riqualificazione del portafoglio attraverso la definizione di accordi transattivi. Gli interventi
relativi alle escussioni subite sono stati iscritti nella voce Crediti dell’Attivo Patrimoniale.

Le esposizioni di firma deteriorate, alla data del 31 dicembre 2021, presentano un saldo pari
ad Euro 31.095.629.

PERCENTUALE DETERIORATO
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| criteri adottati per la quantificazione delle previsioni di perdita e delle conseguenti
rettifiche di valore sono disciplinati nei regolamenti interni e illustrati nella parte A “Politiche
Contabili” della nota integrativa.

Con riferimento al Fondo centrale di garanzia, il 14 settembre 2021 il Confidi ha ottenuto il
rinnovo dell’autorizzazione per i soggetti garanti a certificare il merito creditizio.

La riassicurazione ricevuta dal Fondo di Garanzia al 31 dicembre 2021 ammonta ad Euro
51.195.140 (valore residuo). Si precisa che il valore indicato comprende garanzie a prima
richiesta, sussidiarie e commerciali. Le stesse si considerano elegibile ai fini della mitigazione
del rischio di credito, secondo quanto previsto dagli accordi di Basilea.

Il fondo antiusura di competenza de Ministero dell’Economia (L. 108/96), ammonta al 31
dicembre 2021 ad Euro 132.670,21. Nel corso dell’anno non sono state deliberate nuove
pratiche. Il totale delle pratiche in essere ammonta ad Euro 138.728,80; non sono state
imputate perdite al Fondo per escussioni.



@l FIDIMED

CONFIDI NAZIONALE

3. Rischi e adeguatezza patrimoniale

Gli obiettivi e le politiche della Societa in materia di assunzione, gestione e copertura dei
rischi e di valutazione dell’adeguatezza patrimoniale sono esposti in dettaglio, sia in termini
qualitativi sia in termini quantitativi, nella parte “D” della Nota integrativa.

La gestione dei rischi, la verifica dell’adeguatezza del patrimonio a coprire gli stessi rischi e
I'informativa da fornire al pubblico sono disciplinate dalle disposizioni di vigilanza
prudenziale per gli intermediari finanziari iscritti nell’Albo ex art. 106 TUB.

Tale normativa & articolata in tre pilastri, che riguardano:

- irequisiti patrimoniali (primo pilastro), ossia i coefficienti patrimoniali obbligatori di
vigilanza che configurano la dotazione minima di capitale che ogni intermediario
deve possedere per fronteggiare i rischi tipici dell’attivita finanziaria;

- il processo di controllo prudenziale (secondo pilastro), ossia il sistema di controlli
interni di cui ciascun intermediario deve disporre per assicurare, in un contesto di
adeguatezza organizzativa, la misurazione di tutti i rischi rilevanti e la valutazione
della relativa adeguatezza patrimoniale - attuale, prospettica e di stress - a fronte dei
rischi stessi (cosiddetto “Internal Capital Adequacy Assessment Process” - ICAAP),
nonché i controlli esterni che I’Autorita di Vigilanza esercita su stabilita, efficienza,
sana e prudente gestione degli intermediari, per verificare I'affidabilita e la coerenza
dei risultati (cosiddetto “Supervisory Review and Evaluation Process” - SREP) e
adottare, ove la situazione lo richieda, le opportune misure correttive;

- l'informativa al pubblico (terzo pilastro), ossia gli obblighi informativi pubblici che
ogni intermediario € chiamato ad assolvere (disciplina di mercato) in materia di
adeguatezza patrimoniale, esposizione ai rischi e relativi sistemi di identificazione,
gestione e misurazione.

Per la misurazione dei rischi di primo pilastro e per la misurazione dei complessivi rischi
nonché per la quantificazione del patrimonio il Confidi ha adottato appositi regolamenti
aziendali che disciplinano le complessive attivita da attuare al riguardo. Dal confronto fra
complessivi rischi (capitale interno complessivo) ed il patrimonio (capitale complessivo) si
perviene alla valutazione dell’adeguatezza ovvero della capacita del patrimonio di coprire i
rischi.

Il Cet 1 ratio (Capitale primario di classe 1 su complessive attivita di rischio ponderate) ed il
Total capital ratio (Fondi Propri su complessive attivita di rischio ponderate) risultano essere
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pari a 23,69%. Il Total capital ratio risulta superiore al coefficiente patrimoniale complessivo
minimo (6%).

4. Altre informazioni

4.1 Azioni proprie ed azioni di societa controllanti

Il Confidi non detiene azioni proprie ovvero azioni di societa controllanti, controllate o
collegate e, ai sensi dell’art. 2497 del codice civile, si segnala che non & soggetto alla
direzione e coordinamento di alcun soggetto.

4.2 Risorse Umane

Il personale dipendente della nostra cooperativa risulta composto da n. 10 uomini e n. 17
donne, assunti con contratto a tempo indeterminato.

- ’'eta media dei lavoratori & di 43,41 anni;
- la retribuzione media annua lorda & pari a 34.705,86 Euro;
- il costo orario medio annuo lordo del personale risulta pari a 23,38 Euro.

4.3 Documento sulla sicurezza dei dati personali, Antiriciclaggio e Anagrafe Tributaria

Il nostro Confidi, in ottemperanza a quanto prescritto dal Regolamento UE 2016/679, ha
provveduto ad aggiornare la documentazione privacy di rito ed ha nominato il Responsabile
della Protezione del Dati (DPO) a cura del quale sono gia state svolte sessioni di Audit mirate
alla verifica della pratica attuazione della norma, nonché la valutazione d'impatto in
occasione della offerta di nuovi servizi alla Clientela.

In ottemperanza al D.L 231 del 28/11/2007, pubblicato in G.U nel dicembre 2007, che ha
recepito la direttiva europea detta anche V° direttiva Antiriciclaggio, la Societa ha adempiuto
agli obblighi di adeguata verifica della clientela, di conservazione e registrazione delle
informazioni acquisite e di segnalazione di eventuali operazioni sospette per tutti i nuovi
clienti.

In ottemperanza al D.L. 223 del 04/07/2007, e modifiche conseguenti, che ha definito gli
obblighi imposti agli intermediari finanziari in materi di comunicazione all’Anagrafe
Tributaria dei rapporti finanziari intrattenuti con i propri Soci, la Societa ha adempiuto a tali
obblighi di segnalazione.

4.4 Strumenti Finanziari derivati
La Societa non fa uso di strumenti finanziari derivati.

4.5 Operazioni Atipiche e/o inusuali
La Societa non ha realizzato operazioni atipiche e/o inusuali.
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4.6 Attivita di ricerca e sviluppo
La Societa non ha realizzato operazioni di ricerca e sviluppo nel corso dell’esercizio.

4.7 Sedi secondarie
La Societa ha una sede secondaria a Catania. La Societa ha inoltre 5 unita locali presenti a
Siracusa, Enna, Milano, Novara e Roma.

4.8 Parti Correlate

Tutte le operazioni con parti correlate sono state effettuate a normali condizioni di mercato.
Ulteriori informazioni sono fornite piu dettagliatamente nella “Parte D: Altre informazioni”
del presente bilancio; non sono state realizzate altre transazioni con parti correlate.

4.9 Trattamento e Gestione Reclami

Il Consiglio di Amministrazione, aderendo al sistema di risoluzione stragiudiziale delle
controversie in materia di operazioni e servizi bancari e finanziari, Arbitro Bancario
Finanziario, cosi come disposto dall’art. 128-bis T.U.B., ha individuato come ufficio preposto
ai reclami I’Area monitoraggio e gestione NPL.

Nel 2021 Fidimed ha registrato n. 7 reclami da parte della propria clientela, tutti definiti per
infondatezza della richiesta.

4.10 Mutualita prevalente

Ai sensi degli artt. 2512 e 2513 del codice civile si conferma che la Societa ha scopo
mutualistico e ha per oggetto sociale, ai sensi dell'articolo 13, della Legge 24 novembre 2003
numero 326, I'esercizio in via prevalente a favore dei soci, dell'attivita di garanzia collettiva
dei fidi ed i servizi ad essa connessi o strumentali nel rispetto delle riserve di attivita previste
dalla legge.

5. Principali fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio 2021

Nell’ultima parte del 2021 si era assistito ad un incremento della fiducia delle imprese circa
I’'andamento dell’economia italiana.

La previsione al 31 marzo 2022 mostra, invece, una inversione di tendenza.

Il conflitto Russia-Ucraina ha messo a rischio le possibilita di una piena ripresa dell’economia
italiana nel 2022.

L'indicatore congiunturale della fiducia delle imprese per il 2022 scende da 43 punti
percentuali (previsione precedente lo scenario di guerra) a 22 punti percentuali (nell’attuale
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situazione). Il calo della fiducia & trasversale a tutti i settori di attivita economica (ma & piu
forte presso le imprese dei trasporti). Nel complesso, il 48% delle imprese italiane giudica
«rilevante» il potenziale impatto della guerra in Ucraina in termini di effetti indiretti sulla
propria attivita con una possibile riduzione dei ricavi ed un aumento del costo delle utenze e
delle materie prime.

Alla fine dello scorso anno gia la crescita dell’economia italiana aveva perso slancio, frenata
dal ristagno dei consumi e dal contributo negativo della domanda estera netta.

Nel primo trimestre del 2022 il PIL e diminuito, risentendo del rialzo dei contagi al volgere
dell’anno e delllandamento dei prezzi energetici, in un contesto congiunturale di forte
incertezza per gli sviluppi dell’invasione dell’Ucraina.

Sulla base degli indicatori ad alta frequenza, la produzione industriale e scesa nel primo
trimestre, tornando su livelli lievemente inferiori a quelli precedenti lo scoppio della
pandemia.

Sul calo hanno influito i costi degli input e le difficolta di approvvigionamento di materie
prime e prodotti intermedi.

Si sarebbe ridotta anche la spesa delle famiglie, penalizzata dal rialzo dei contagi, soprattutto
all'inizio dell’anno, e dalla perdita di potere d’acquisto dovuta all’aumento generale dei
prezzi. Secondo le valutazioni espresse dalle imprese tra febbraio e marzo, le condizioni per
investire sono peggiorate, ma I'impatto sulla crescita degli investimenti prevista per il 2022
sarebbe contenuto.

N

Nel quarto trimestre del 2021 si & arrestata I'espansione delle esportazioni, mentre e
proseguita a ritmi sostenuti quella delle importazioni. L’avanzo di conto corrente e rimasto
elevato nel complesso del 2021, ma su di esso incide il peggioramento della bilancia
energetica.

Dalla Russia proviene piu di un quinto delle importazioni italiane di input energetici; per il
solo gas naturale la quota supera il 45%. Secondo valutazioni preliminari, I'’eventuale interru-
zione dei flussi di gas russo potrebbe essere compensata per circa due quinti, entro la fine
del 2022 e senza intaccare le riserve nazionali di metano, attraverso l'incremento
dell'importazione di gas naturale liquefatto, il maggiore ricorso ad altri fornitori e I'aumento
dell’estrazione di gas naturale dai giacimenti nazionali. Nel medio periodo sarebbe possibile
compensare pienamente le importazioni di gas russo con pil cospicui investimenti sulle fonti
rinnovabili, oltre che mediante il rafforzamento delle importazioni da altri paesi.

Il Bollettino della Banca d’ltalia per il primo trimestre 2022, esamina le possibili conseguenze
macroeconomiche della guerra in Ucraina secondo tre scenari, definiti sulla base di ipotesi
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tra loro alternative sull’landamento dei prezzi delle materie prime, del commercio
internazionale, dell'incertezza e della fiducia di consumatori e imprese, nonché delle
forniture di gas naturale. Questi scenari non esprimono una valutazione riguardo I'evolu-
zione ritenuta pil probabile per I’'economia negli anni a venire e non costituiscono pertanto
un aggiornamento delle proiezioni per I'ltalia.

Nello scenario piu favorevole, che ipotizza una rapida risoluzione del conflitto e un
significativo ridimensionamento delle tensioni a esso associate, la crescita del PIL sarebbe di
circa il 3% nel 2022 e nel 2023; l'inflazione si porterebbe, rispettivamente, al 4,0% e all’1,8%.

Nello scenario intermedio, formulato supponendo una prosecuzione delle ostilita, il PIL
aumenterebbe attorno al 2% in entrambi gli anni; I'inflazione sarebbe pari al 5,6% e al 2,2%.

Nello scenario piu severo — che presuppone anche un’interruzione dei flussi di gas russo solo
in parte compensata da altre fonti — il PIL diminuirebbe di quasi mezzo punto percentuale
nel 2022 e nel 2023; l'inflazione si avvicinerebbe all’'8% nel 2022 e scenderebbe al 2,3%

I’anno successivo.

Questo ampio ventaglio di stime non tiene conto di possibili nuove risposte delle politiche
economiche che saranno essenziali per contrastare le spinte recessive e le pressioni sui
prezzi derivanti dal conflitto.

In marzo, l'inflazione in Italia ha raggiunto il 7%, collocandosi sui livelli piu alti dall’inizio degli
anni Novanta, principalmente sulla spinta della crescita eccezionale dei prezzi dell’energia e,
in misura minore, di quelli alimentari. La componente di fondo € lievemente salita, ma resta
su valori inferiori al 2%. Le pressioni sulle quotazioni del gas e del petrolio prefigurano
un’inflazione elevata nel corso dell’anno; anche le imprese stimano pronunciate revisioni al
rialzo dei propri listini rispetto alle valutazioni dello scorso dicembre.

Nella prima parte del 2022 i mercati finanziari italiani hanno risentito dell’acuirsi
dellincertezza e dell’avversione al rischio. Le quotazioni azionarie, soprattutto quelle del
comparto bancario, sono diminuite in connessione con |'avvio della guerra; hanno poi
recuperato parzialmente. Lo spread sovrano e i costi di finanziamento delle imprese e delle
banche sono saliti.

La crescita dei prestiti alle societa non finanziarie € ancora contenuta. La domanda di nuovi
finanziamenti si conferma modesta in presenza di ampie disponibilita liquide accumulate
nell’ultimo biennio e in un contesto caratterizzato da molteplici fattori di incertezza. | tassi di
deterioramento dei finanziamenti alle imprese sono rimasti su livelli storicamente bassi. Nel
2021 il rendimento del capitale dei gruppi bancari significativi e piu che raddoppiato rispetto
all’anno precedente. L'esposizione delle banche italiane verso la Russia € nel complesso
limitata.
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Nell’ambito del Dispositivo per la ripresa e la resilienza (il principale strumento del
programma Next Generation EU) continuano le valutazioni sul raggiungimento dei traguardi
e degli obiettivi fissati dai piani nazionali per I’erogazione della prima rata delle risorse.

Nei primi mesi dell’anno in corso la Commissione europea ha valutato positivamente le
richieste di pagamento presentate da Francia, Grecia, Italia e Portogallo; la Francia, dopo
aver ottenuto il parere favorevole del Comitato economico e finanziario, ha ricevuto i fondi
previsti (7,4 miliardi).

Per I'ltalia I'erogazione delle risorse € avvenuta in parte nel corso del primo trimestre del
2022.

| fondi assegnati dalla Commissione nell’ambito del Dispositivo per la ripresa e la resilienza
ammontano finora a 74 miliardi, dei quali oltre 56 erogati a titolo di prefinanziamento.

A questo scopo dall’inizio dell’anno sono stati emessi titoli per quasi 50 miliardi, 28,5 dei
quali a lungo termine (nel 2021 le emissioni lorde erano state di poco inferiori a 96 miliardi,
71 dei quali a lungo termine).

Il contesto attuale, pertanto, € connotato da una fortissima incertezza.

Le conseguenze del conflitto sull’economia italiana dipenderanno anche in misura rilevante
dalle politiche economiche che potranno essere adottate per contrastare le spinte recessive
e frenare le pressioni sui prezzi evidenziate negli scenari presentati.

Nei primi mesi del 2022 la crescita dei prestiti alle societa non finanziarie € rimasta
contenuta. In presenza di ampie disponibilita liquide accumulate nell’ultimo biennio e in un
contesto caratterizzato da molteplici fattori di incertezza la domanda di nuovi finanziamenti
si € mantenuta modesta. Le indagini piu recenti condotte presso le imprese indicano un
peggioramento delle condizioni di accesso al credito. | tassi di deterioramento dei
finanziamenti alle imprese sono rimasti su livelli storicamente bassi.
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-onte: segnalazioni di vigilanza.

Le indagini piu recenti condotte presso le imprese dalla Banca d’ltalia (Indagine sulle
aspettative di inflazione e crescita) e dall’lstat indicano un peggioramento delle condizioni di
accesso al credito nel primo trimestre dell’anno. Il deterioramento, pil marcato secondo le
aziende partecipanti al sondaggio dell’lstat che include anche quelle con meno di 50 addetti,
ha comunque interessato tutte le classi dimensionali di impresa e i settori di attivita
economica.

Nei primi mesi dell’anno in corso il Governo ha varato ulteriori misure per contrastare gli
effetti del’laumento dei costi energetici sui bilanci di famiglie e imprese; i provvedimenti che
includono questi interventi prevedono anche misure di riduzione di altre spese e di aumento
delle entrate — tra cui quelle connesse con un prelievo straordinario sulle societa operanti
nel settore energetico — tali da determinare, secondo le valutazioni ufficiali, un impatto
sostanzialmente nullo sui conti pubblici.

Inoltre, tra gennaio e marzo il Governo ha varato ulteriori misure di natura temporanea per
contrastare gli effetti dell’aumento dei costi energetici sui bilanci di famiglie e imprese,
destinando a questo scopo oltre 11 miliardi. In particolare, sono previsti: (a) I'annullamento,
per il secondo trimestre dell’anno in corso, degli oneri di sistema delle bollette elettriche per
tutte le utenze; (b) il riconoscimento di contributi straordinari alle imprese, prevalentemente
sotto forma di crediti di imposta; (c) la diminuzione, per un periodo di 30 giorni, delle accise sui
carburanti; (d) la riduzione, per il secondo trimestre, dell'IVA e delle aliquote relative agli oneri di
sistema sul consumo di gas; (e) il potenziamento del bonus sociale relativo all’energia elettrica e
al gas per le famiglie disagiate.
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Legge di Bilancio 2022

Con l'approvazione della legge di Bilancio 2022 sono state disposte le seguenti misure per le
imprese: rifinanziamento della misura “Nuova Sabatini”, potenziamento
dell’internazionalizzazione delle imprese, fondo di garanzia PMI, garanzie a sostegno della
liguidita delle imprese, garanzia green, modifiche agli incentivi per le aggregazioni tra imprese
(art. 1, commi 47-49, 53-58, 59-61, 70 e 71).

Rifinanziamento della misura “Nuova Sabatini”

Il comma 47 “integra” 'autorizzazione di spesa inerente alla concessione dei contributi statali
riconosciuti in base alla misura agevolativa denominata “Nuova Sabatini”: (i) di 240 milioni di
euro per ciascuno degli anni 2022 e 2023; (ii) di 120 milioni per ciascuno degli anni dal 2024 al
2026; (iii) di 60 milioni per I'anno 2027.

Il comma 48, novellando I'articolo 2, comma 4, del D.L. n. 69/2013, reintroduce la regola per cui
il contributo sia erogato “in pil quote”.

In caso di finanziamento di importo non superiore a 200.000 euro, il contributo “pud” essere
erogato in un’unica soluzione nei limiti delle risorse disponibili.

Potenziamento dell’internazionalizzazione delle imprese

Il comma 49 prevede i seguenti interventi: (i) la dotazione del Fondo rotativo a favore delle
imprese italiane che operano sui mercati esteri € incrementata di 1,5 miliardi per ciascuno degli
anni dal 2022 al 2026; (ii) la dotazione del Fondo per la promozione integrata & incrementata di
150 milioni di euro annui per ciascuno degli anni dal 2022 al 2026.

Fondo di garanzia PMI

La legge di Bilancio 2022 proroga dal 31 dicembre 2021 al 30 giugno 2022 [l'operativita
dell’intervento straordinario in garanzia del Fondo di garanzia PMI, previsto dall’articolo 13,
comma 1, del decreto-legge n. 23/2020, per sostenere la liquidita delle imprese colpite
dall’emergenza epidemiologica da COVID.

Contestualmente, ridimensiona tale disciplina straordinaria, in una logica di un graduale phasing
out, ed in particolare: (i) elimina il carattere gratuito della garanzia straordinaria del Fondo. A
decorrere dal 1° aprile 2022, le garanzie sono infatti concesse previo pagamento di una
commissione da versare al Fondo; (ii) inoltre, dal 1° gennaio 2022, porta dal 90 all’80 per cento la
copertura del Fondo sui finanziamenti fino a 30 mila euro e, per il rilascio della garanzia,
prevede, dal 1° aprile 2022, il pagamento di una commissione da versare al Fondo.
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Il comma 53, altresi, proroga dal 31 dicembre 2021 al 30 giugno 2022 |'operativita della riserva di
100 milioni a valere sulle risorse del Fondo per I'erogazione della garanzia sui finanziamenti fino
a 30 mila euro a favore degli enti non commerciali.

Ai sensi di quanto previsto dal comma 54, alle richieste di ammissione alla garanzia presentate a
far data dal 1° luglio 2022, non trova pil applicazione la disciplina straordinaria di intervento del
Fondo.

Nel periodo intercorrente tra il 1° luglio 2022 e il 31 dicembre 2022, sono solo parzialmente
ripristinate, ai sensi del comma 55, le modalita operative ordinarie del Fondo: I'importo massimo
garantito per singola impresa dal Fondo & pari a 5 milioni di euro e la garanzia & concessa
mediante applicazione del modello di valutazione, con talune eccezioni.

I commi 56 e 57 introducono rilevanti novita alla disciplina ordinaria del Fondo di garanzia,
stabilendo che questo debba operare entro il limite massimo di impegni assumibile, fissati
annualmente dalla legge di bilancio, sulla base di un piano annuale di attivita e sulla base del
sistema dei limiti di rischio. Il comma 58 incrementa il Fondo di 520 milioni di euro per il 2024, di
1,7 miliardi di euro per il 2025, di 650 milioni per il 2026 e di 130 milioni di euro per il 2027.

Misure in materia di garanzie a sostegno della liquidita delle imprese

L'articolo 1, comma 59, lettera a) proroga dal 31 dicembre 2021 al 30 giugno 2022 la disciplina
sull’intervento straordinario in garanzia di SACE a supporto della liquidita delle imprese colpite
dalle misure di contenimento dell’epidemia da COVID-19 (cd. “Garanzia Italia”), contenuta
nell’articolo 1 del decreto-legge n. 23/2020.

La lettera a) proroga, inoltre, dal 31 dicembre 2021 al 30 giugno 2022 il termine entro il quale
CDP S.p.A. puo assumere esposizioni, garantite dallo Stato, derivanti da garanzie rilasciate dalla
stessa CDP su portafogli di finanziamenti concessi da banche e altri soggetti abilitati all’esercizio
del credito alle imprese che abbiano sofferto di una riduzione del fatturato a seguito
dell’emergenza.

La lettera b) proroga dal 31 dicembre 2021 sino al 30 giugno 2022 l'operativita della garanzia
straordinaria SACE a favore delle imprese, cd. mid-cap, con un numero di dipendenti non
inferiore a 250 e non superiore a 499.

Garanzia green

Il comma 60 modifica le modalita di determinazione delle risorse del fondo per il Green New
Deal italiano destinate alla copertura delle garanzie concesse da SACE S.p.A. per la realizzazione
di progetti economicamente sostenibili. Si prevede che ora tali risorse sono determinate, per gli
esercizi successivi al 2020, con la legge di bilancio anziché con il decreto ministeriale istitutivo
dell’apposito conto corrente presso la tesoreria centrale per I'effettuazione degli interventi di
sostegno del MEF a valere sulle disponibilita del fondo per il Green New Deal.
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Il comma 61 stabilisce per il 2022 le risorse disponibili sul fondo per il Green New Deal destinate
alla copertura delle garanzie sui finanziamenti a favore di progetti del Green New Deal nella
misura di 565 milioni di euro, per un impegno massimo assumibile dalla SACE S.p.A. pari a 3.000
milioni di euro.

Modifiche agli incentivi per le aggregazioni tra imprese

| commi 70 e 71 estendono al 30 giugno 2022 lincentivo alle aggregazioni aziendali
introdotto dalla legge di bilancio 2021 e ne amplia I'operativita. L’agevolazione consente al
soggetto risultante da un’operazione di aggregazione aziendale, realizzata attraverso fusioni,
scissioni o conferimenti d’azienda, di trasformare in credito d’imposta una quota di attivita
per imposte anticipate (deferred tax asset — DTA) riferite a perdite fiscali ed eccedenze ACE
(aiuto alla crescita economica).

L'incentivo viene altresi rimodulato, inserendo nelle norme alcuni limiti espressi in valore
assoluto — oltre a quello commisurato alla somma delle attivita — pari a 500 milioni di euro.
In ragione dell’allungamento e della rimodulazione dell'incentivo per I'aggregazione
aziendale, si anticipa dal 31 dicembre 2022 al 31 dicembre 2021 la cessazione del cd. bonus
aggregazione disciplinato dall’articolo 11 del decreto-legge n. 34 del 2019. Tale incentivo
permette, per le operazioni di aggregazione di imprese, il riconoscimento fiscale
dell’avviamento e del maggior valore attribuito ai beni strumentali, materiali e immateriali —
fino alla soglia di cinque milioni di euro — senza il pagamento di alcuna imposta.

Si segnala, da ultimo, in relazione a quanto previsto dallo IAS 10, che successivamente al 31
dicembre 2021 e fino alla data in cui il progetto di bilancio & stato approvato dal Consiglio di
Amministrazione, non sono intervenuti fatti tali da comportare una rettifica dei dati
presentati in bilancio.

6. Obblighi di trasparenza nella rendicontazione delle erogazioni pubbliche

Ai fini della predisposizione del bilancio 31 dicembre 2021, la legge n. 124/2017 ha
introdotto all’articolo 1, commi da 125 a 129, alcune misure finalizzate ad assicurare la
trasparenza nel sistema delle erogazioni pubbliche. L'applicazione della norma riguarda le
erogazioni ricevute a partire dall’esercizio 2018.

L'obbligo di trasparenza si applica alle imprese che hanno ricevuto sovvenzioni, contributi,
incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di qualunque genere da pubbliche
amministrazioni. In merito, Fidimed ha ricevuto contributi pubblici da parte del MISE ai sensi
del Decreto del 03/01/2017, per un importo totale di Euro 1.941.978. Tale somme non sono
ancora state utilizzate e sono interamente depositate nel ¢/c dedicato.
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Fidimed inoltre ha ricevuto somme per il Microcredito e la Microfinanza sezione speciale FSE
2014-2020 gestiti per conto di Lazio Innova per i quali, trattandosi dell’erogazione di fondi
altrui e non nella sostanza di mezzi propri, i contributi erogati a valere sugli stessi non sono
oggetto di rendicontazione da parte dell’intermediario.

La Societa ha contabilizzato nel bilancio al 31 dicembre 2021: (i) il credito di imposta per
investimenti pubblicitari, pari ad Euro 15.921, previsto dall’articolo 57-bis del D.L. 50/2017;
(ii) il credito di imposta, pari ad Euro 63.555, derivante dalla trasformazione delle attivita per
imposte anticipate (DTA) relative a perdite fiscali ed eccedenze ACE, in caso di cessione a
titolo oneroso di crediti pecuniari vantati nei confronti di debitori inadempienti di cui
all’articolo 44-bis D.L. 34/2019 (c.d. Decreto Crescita) come sostituito dall’articolo 55,
comma 1, D.L. 18/2020 (c.d. Decreto Cura Italia) e come modificato e integrato dall’articolo
19 del decreto legge 25 maggio 2021 n. 73 (Decreto Sostegni-bis) e (iii) il credito di imposta,
pari ad Euro 12.608, derivante dalla trasformazione delle attivita per imposte anticipate
(DTA) relative a perdite fiscali ed eccedenze ACE, in caso di operazioni di aggregazione
aziendale realizzate attraverso operazioni di fusione approvate o deliberate dall’organo
amministrativo competente delle societa partecipanti ovvero del conferente, entro il 31
dicembre 2021.

In ogni caso, per gli aiuti di Stato e gli aiuti de minimis riconosciuti alla Societa si rinvia ai dati
contenuti nel Registro nazionale degli aiuti di Stato di cui all’articolo 52 della legge 24
dicembre 2012, n. 234.

7. Rendicontazione Assessorato Regionale dell’lEconomia

Come previsto dal D.A. n° 837 del 4 marzo 2014, si precisa che la consistenza dei fondi
regionali al 31 dicembre 2021 ammontava, comprensivo di interessi, ad Euro 933.594 (di cui
Euro 210.774 relativi ai contributi Po Fesr). Nel 2021 sono stati utilizzati fondi per escussioni
per complessivi Euro 115.784.

A norma dell’art. 36 comma 1, del D.L. n. 179/2012, nel 2013 sono state trasferite a capitale
sociale le integrazioni a fondo rischi di cui ai D.D.S. 639/2009 e 289-290-291-292/2012
relative ad ex InterconfidiMed e le integrazioni a fondo rischi di cui ai D.D.S. 275/2010 -677-
678-679/2011 e 381/2012 relative ad ex Fidimpresa per un totale netto pari ad Euro
2.872.484.
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8. Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto attiene alla continuita aziendale, conformemente alle previsioni contenute nel
principio contabile IAS 1, si evidenzia la capacita del patrimonio di coprire in maniera
adeguata i complessivi rischi ai quali & esposto il Confidi nonché la potenziale capacita di
reddito dello stesso. Cio assicura e consente di sviluppare I'operativita in favore dei soci e di
rispettare i principi di sana e prudente gestione.

Sulla base anche di quanto richiesto da Banca d’ltalia, Consob e Isvap in materia di
applicazione degli IAS/IFRS, con i documenti n. 2 del 6 febbraio 2009 circa le “Informazioni
da fornire nelle relazioni finanziarie sulla continuita aziendale, sui rischi finanziari, sulle
verifiche per riduzione di valore delle attivita e sulle incertezze nell’utilizzo di stime” e n. 4
del 3 marzo 2010 in materia di “Informazioni da fornire nelle relazioni finanziarie sulle
verifiche per riduzione di valore delle attivita (impairment test) e alle incertezze nell’utilizzo
delle stime, sono state svolte accurate analisi in merito alle incertezze connesse alle
problematiche inerenti i rischi di credito e di liquidita, alla redditivita attuale ed attesa del
Confidi, al rimborso degli impegni assunti, alla qualita delle garanzie rilasciate, alla possibilita
di accesso a risorse finanziarie, tutti fattori determinanti sulla sussistenza del presupposto
della continuita aziendale.

Al riguardo, esaminati i rischi e I'attuale contesto macroeconomico, anche in considerazione
della liquidita complessiva, si ritiene ragionevole I'aspettativa che Fidimed continuera con la
sua esistenza operativa in un futuro prevedibile e, conseguentemente, il bilancio d’esercizio
2021 e stato predisposto nel presupposto della continuita aziendale.

A fronte delle criticita derivanti da un contesto economico non favorevole, la continuita
aziendale di Fidimed e oggetto di attenzione da parte degli Amministratori.

A tale scopo, nel corso del 2022, la Societa procedera nello svolgimento delle attivita volte
alla realizzazione del piano industriale 2022-2024, elaborato su basi che consentano uno
sviluppo prudente, ma sostenibile, della Societa, mettendo in evidenza la capacita della
stessa di adattarsi rapidamente alle opportunita e ai vincoli che il settore
dell’intermediazione finanziaria pone per gli attori di un mercato del credito il piu possibile
trasparente, credibile e professionale.

Le ipotesi alla base degli scenari economici ipotizzati sono costruite sulla base di strategie gia
attuate, sperimentate (o in corso di sperimentazione) e misurate sul campo e in corso
d'opera, con l'obiettivo precipuo, da un lato, di migliorare la qualita dei servizi core offerti
oggi dalla Societa — attraverso il raggiungimento di una maggiore platea di fruitori di tali
servizi e il consolidamento, secondo requisiti di affidabilita, dei rapporti con la clientela -
dall’altro, di ampliare e diversificare gli ambiti di operativita attraverso I'ingresso in nuovi
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comparti di mercato, al fine del rafforzamento degli aspetti di redditivita e del
mantenimento dell’equilibrio economico-patrimoniale nel lungo periodo.

| Decreti emanati dal governo italiano nella fase emergenziale, al momento prorogati sino al
30 giugno 2022, hanno rafforzato la garanzia pubblica con il Fondo di garanzia per le PMI e
ampliato I'operativita dei confidi vigilati. Grazie a tale intervento normativo, infatti, i confidi
hanno potuto operare sulla fascia di finanziamenti che va dagli €. 25 mila agli €. 800 mila
rilasciando una garanzia a totale copertura del finanziamento (ossia al 100% dell’operazione
finanziaria), con una riassicurazione da parte del Fondo centrale che puo arrivare fino al 90%.

Inoltre, la misura prevista dall’art. 31-bis del D.L. 19 maggio 2020, n. 34, che ha sostituito il
comma 6 dell’art. 12 del TUB, ha dato la possibilita ai confidi vigilati di poter ampliare la
propria attivita in ambiti diversi dalla garanzia mutualistica fino al 49% dei volumi operativi ai
sensi dell’art. 106 comma 1 del Tub, potendo quindi superare la limitazione del 20% fissata
dalla Banca d’ltalia per le attivita residuali. Cio ha messo a disposizione dei confidi, strumenti
fondamentali per implementare ulteriormente I'attivita e offrire alle micro, piccole e medie
imprese una gamma piu articolata di prodotti e servizi, rispondendo meglio alle loro
esigenze finanziarie e facilitandone I’accesso al credito.

Le evidenze mostrano, infatti, che le banche stanno perdendo sempre piu terreno nella
capacita di intermediazione finanziaria: i tassi molto bassi e la concorrenza di altri soggetti
sta riducendo il peso del business tradizionale. A certificare questo trend é stato un recente
studio della Banca Centrale Europea dal quale € emerso che nel terzo trimestre 2020 agli
istituti bancari faceva capo il 37% dell’intermediazione finanziaria dell’area euro, in calo del
15% rispetto al 2009. Un fenomeno che ha lasciato spazio in questi anni a soggetti non
bancari e che si € amplificato dopo la grande crisi finanziaria del 2008, a questo va aggiunto
che il Covid negli ultimi due anni ha sicuramente accelerato il processo di ricerca di fonti di
finanziamento alternative facilitando processi di massiva digitalizzazione.

Nel contesto di profonda crisi al quale abbiamo assistito negli ultimi anni gli strumenti
alternativi ai finanziamenti erogati dal sistema bancario hanno assunto un ruolo ancora piu
importante per condurre le piccole e medie imprese fuori dalla situazione emergenziale, la
finanza alternativa al credito bancario per le PMI, nonostante la pandemia in atto - anzi
proprio in funzione della stessa - ha ampliato la propria utilita negli anni 2020 e del 2021.

Cio a conferma che la scelta strategica della Societa, introdotta negli ultimi anni, che ha visto
la creazione del pool con una Banca Fintech, Banca Progetto, ha avuto grande efficacia e
presenta ulteriori spazi di crescita.

Infatti, 'esame dei risultati conseguiti nell’ultimo triennio, consente di affermare che la
Societa ha raggiunto tutti gli obiettivi che aveva previsto nell’ultimo Piano triennale 2019 —
2021, tali obiettivi erano stati individuati per:
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a) rivitalizzare il circuito reddituale, attraverso significativi interventi di contenimento
dei costi operativi, di efficientamento complessivo della struttura e di adeguamento
delle politiche di pricing e di prodotto;

b) innalzare la capacita competitiva del Confidi superando le carenze delle strategie
commerciali, ampliando e diversificando le strategie di offerta;

c) completare le misure di rafforzamento del processo del credito, riqualificando la fase
di valutazione del merito della clientela e garantendo il corretto impairment delle
posizioni deteriorate.

Cio premesso, nell’ultimo triennio la Societa:

- ha proceduto al potenziamento della rete commerciale perfezionando oltre 50
contratti con societa di mediazione creditizia e oltre 60 contratti con agenti in attivita
finanziaria presenti in tutto il territorio nazionale, perfezionando convenzioni con
confidi minori operanti in diversi ambiti territoriali e settori di mercato,
perfezionando accordi con Associazioni di Categoria e GDO (Grande Distribuzione
Organizzata), nonché con I'apertura di nuove sedi.

- ha adottato specifiche politiche di incentivazione alla rete commerciale;

- ha introdotto nuovi prodotti (credito diretto), ha potenziato prodotti gia esistenti
(all’attivita principale di rilascio di garanzie ha affiancato il rilascio di Fideiussioni
commerciali e lettere di attestazioni bancarie) ed ha inserito prodotti consulenziali
(tra gli altri: credit check, business plan, asseverazione di progetti di finanza);

- ha perfezionato accordi con Universita ed Enti;

- ha proceduto ad una riduzione dei costi di esercizio (sin dalla fine dell’esercizio 2018
si @ proceduto con una netta riduzione dei costi amministrativi, dei costi legali e dei
costi per consulenze) portando il Cost Income Ratio relativo all’'anno 2021 al 43%
(Fidimed nell’esercizio 2017 presentava un valore pari al 114,6%, contro una media
dei confidi vigilati pari al 110,9%);

- ha proceduto con il perfezionamento di operazioni saldo e stralcio o di cessione delle
posizioni deteriorate e/o in sofferenza: il perfezionamento di operazioni di saldo e
stralcio e l'incremento degli strumenti di riassicurazione, hanno comportato una
minore incidenza delle esposizioni deteriorate e quindi una riqualificazione del
portafoglio garanzie con I'esigenza di minori rettifiche di valore;

- ha proceduto con un miglioramento del margine di interesse anche grazie all’apporto
degli interessi attivi sulle operazioni erogate;
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- ha proceduto ad una graduale introduzione degli strumenti del Fintech (I'operazione
di digitalizzazione trovera completa realizzazione con il cambio del provider
informatico previsto a decorrere dall’anno 2022). L’utilizzo della nuova tecnologia nei
processi portera ad una riduzione dei costi di esercizio e a un efficientamento della
struttura;

- harealizzato tre importanti operazioni di fusione per incorporazione di confidi minori
che hanno permesso un rafforzamento patrimoniale della societa (Fidimed
nell’esercizio 2017 presentava un Tier 1 pari al 9,99%, contro una media dei confidi
vigilati pari al 25,28%, nel 2021 il Tier 1 & pari al 23,69%);

- ha proceduto con un rafforzamento delle funzioni di controllo ed un aggiornamento
dei regolamenti e delle procedure interne;

- ha adottato adeguate campagne promozionali e di pubblicita;

- ha potenziato i sistemi di presidio al rischio antiriciclaggio e di finanziamento del
terrorismo;

- ha sottoscritto convenzioni con Cassa Depositi e Prestiti per I'ottenimento di
specifiche linee di credito nonché per la gestione dei bonus fiscali;

- ha perfezionato un contratto con una primaria societa finalizzato al monitoraggio ed
alla gestione degli insoluti delle operazioni in pool con Banca Progetto e degli altri
prodotti di finanziamento diretto della societa;

- ha adottato un nuovo Modello Organizzativo articolato nelle diverse aree funzionali
(Unita Organizzative) in cui & stata suddivisa I'azienda: Commerciale Garanzie e
Fideiussioni, Commerciale finanziamenti diretti, Crediti Garanzie e Fideiussioni,
Crediti Finanziamenti diretti, Controgaranzie e Riassicurazioni, Monitoraggio -
Contenzioso e Amministrazione. || Modello, costruito secondo la logica del Modello
funzionale prevede che tra il vertice e il reparto operativo (area funzionale), esista un
livello intermedio — responsabile. In tal modo, si € inteso, riformulare I'organigramma
al fine di prevedere un rafforzamento significativo dell’area commerciale e dell’area
crediti, per meglio utilizzare le risorse umane a disposizione nell’attivita del confidi e
nell’erogazione anche dei nuovi prodotti approvati e a disposizione del mercato.

Sulla scorta di quanto appena descritto, nel corso dell’ultimo periodo, Fidimed, avuto
presenti le dinamiche di mercato e le difficolta del settore creditizio, acuite dalla crisi
pandemica, ha preso consapevolezza della necessita di assecondare il cambiamento del
paradigma in atto da tempo, riflettendo sulle esigenze delle micro e piccole/medie imprese e
sulla necessita di innovare nei servizi rivolti alle stesse.
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Per fare cio, ha dunque avviato un processo di adeguamento del proprio assetto
organizzativo, intervenendo sia per supportare rapidamente le specifiche esigenze di
business sia per consentire di progettare una prospettiva aziendale di sviluppo, focalizzando
I'impegno su un nuovo modello di servizio imperniato sull’erogazione di prodotti che
rappresentassero un reale e concreto valore aggiunto per il tessuto produttivo nazionale.

In tale contesto si inserisce il rapporto con Banca Progetto, avviato nel dicembre 2019, che
ha visto il Confidi assumere il ruolo di capofila in un accordo di pool, con una quota di mezzi
propri limitata al 5%, per la concessione di finanziamenti small ticket denominati “Progetto
Easy” e “Progetto Easy Plus”. Il prodotto e divenuto un punto di riferimento sul mercato
nazionale ed uno strumento ad elevato valore aggiunto grazie, da un lato, alla capacita di
provvista del partner bancario; dall’altro all’abilita di Fidimed nella gestione di un folta e
capillare rete commerciale attiva su tutto il territorio nazionale e all’elevata expertise nella
gestione di un numero importante di pratiche annuali includendo anche la gestione degli
adempimenti previsti dai Regolamenti del Fondo Centrale di Garanzia.

A tal fine, é risultato di prioritaria importanza, alla luce del nuovo business model del Confidi
sempre piu orientato verso l'erogazione di finanziamenti diretti, regolamentare e
ingegnerizzare il processo di reperimento di fonti di finanziamento alternative rispetto alle
proprie disponibilita liquide. Tale processo - sul quale si sono fatti importanti passi avanti nel
2021 con l'approvazione di una Policy in materia di liquidita che consente un costante
monitoraggio attraverso l'identificazione di specifici indicatori in merito ai quali viene data
trimestralmente apposita informativa ai vertici aziendali nell’ambito della reportistica
ordinaria — nel triennio oggetto del Piano Industriale 2022 - 2024 dovra veder crescere il
Confidi nella capacita di ricerca e selezione di fonti di finanziamento flessibili, in quanto
tarate sugli effettivi volumi di erogazione, e a basso costo, per non ridurre eccessivamente la
marginalita riveniente da tale linea di business.

Inoltre, nell’lambito del triennio oggetto del piano industriale 2022 — 2024, si assistera a
un’ulteriore diversificazione dei ricavi che passera attraverso I'implementazione di prodotti
risk-free, quali il supporto alle imprese ai fini dell’accesso a servizi di finanza agevolata.
L'implementazione di tale nuova attivita, da conseguirsi attraverso la costituzione (a partire
dal secondo semestre 2022) di una specifica unita organizzativa e grazie alla partnership gia
avviata con una primaria societa di consulenza nel settore, risulta quanto mai utile al fine di
una diversificazione dei ricavi che renda piu agevole il mantenimento dell’equilibrio
economico-patrimoniale nel medio-lungo periodo.

La Societa rimane sempre attenta ad eventuali operazioni di concentramento e di
rafforzamento che si possano presentare nel tempo, rese pil agevoli a seguito dei controlli
che I’Organismo dei Confidi Minori sta effettuando nei confronti di tali enti che, al momento,
fanno rilevare una scarsa operativita in capo a quest’ultimi. Tali operazioni, in ogni caso,
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devono assicurare la gestione efficiente della Societa. In questa direzione, Fidimed potrebbe
svolgere la funzione di polo aggregatore, anche in considerazione del fatto che la Regione
Sicilia ha previsto un contributo al patrimonio dei confidi che effettuano tali operazioni.

Mission e obiettivi aziendali

In un contesto competitivo estremamente sfidante, Fidimed si vuole porre come
intermediario finanziario capace di creare valore al suo interno e a favore del comparto
economico nel quale intende operare. Obiettivo prioritario e, pertanto, l'individuazione di
fonti di ricavo adeguate e stabili, in coerenza con una sostenibilita sia economica che
strategica.

In tale direzione, la Societa intende perseguire un progetto ambizioso che amplifichi il
potenziale aziendale, consenta di cogliere le opportunita di sviluppo ed eviti la caduta per
inerzia della volonta imprenditoriale. Il Piano industriale redatto si caratterizza inoltre per
I’adattabilita alle mutevoli condizioni ambientali di mercato, affinché, pur in presenza di
significative variabili, né la mission originaria né il progetto complessivo ne risentano dal
punto di vista degli obiettivi.

Cio premesso, il Confidi intende supportare per mezzo di servizi finanziari e non-finanziari le
micro, piccole e medie imprese di tutto il territorio nazionale, sia nella loro fase di avvio che
nel loro percorso di crescita. Tale obiettivo sara conseguito con passione, ricercando /o
strumento giusto al momento giusto, focalizzandosi sui risultati e sul metodo, con attenzione
ai cambiamenti e alle innovazioni tecnologiche necessarie.

Premesso quanto sopra, il management della Societa ha definito 3 pilastri sui quali fondare
la strategia di Fidimed nel lungo periodo:

- Centralita della conformita alla normativa: necessita di non esporre il business a
rischi di conformita normativa provvedendo di volta in volta a un rapido
adeguamento di processi e normative interne alle novita regolamentari: la
conformita normativa e la trasparenza nelle operazioni deve rappresentare un
vantaggio in termini reputazionali e, di conseguenza, competitivi.

- Rafforzamento e diversificazione delle fonti di ricavo: la Societa deve rappresentare
per gli stakeholder di mercato un affermato player, economicamente sano e
socialmente rilevante; cio anche in virtu dell’ormai consolidata presenza sul mercato
nazionale, del rafforzamento delle linee di business attualmente in essere (garanzia e
credito diretto) e della diversificazione attraverso I'ingresso in nuovi mercati e nuovi
servizi alle imprese (consulenza per I'accesso a forme di finanza agevolata), facendo
leva sulle necessarie implementazioni tecnologiche e su un contesto operativo
giovane, flessibile e dinamico.
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- Sviluppo tecnologico e digitalizzazione “di massa” (Confidi Fintech). Fidimed ha
avviato un processo di rilevante trasformazione digitale che la portera a diventare
quello che potrebbe definirsi un “Confidi Fintech”, tale processo, che passa anche
attraverso la modifica del provider informatico che avverra nel corso del 2022, e
fondamentale nell’ottica, da un lato, di una riduzione dei costi legata ai processi core,
dall’altro, dell'implementazione di una strategia di differenziazione dei servizi e di
maggiore produttivita.

Previsioni sull’andamento dei volumi di attivita

Ipotizzando una graduale cessazione della crisi pandemica, seppur questa potrebbe essere
potenzialmente acuita dagli ultimi accadimenti sul panorama internazionale, si € stimata una
generale riduzione dei volumi erogati in pool (pari a Euro 200 milioni nel 2021) ma un
mantenimento degli stessi a livelli rilevanti nel medio-lungo periodo. Cio a voler dimostrare
che quanto accaduto durante gli ultimi due anni non rappresenta un evento una tantum -
seppur i volumi erogati possono senza dubbio considerarsi in qualche modo “drogati” dallo
straordinario contesto economico-sociale - ma e indice del fatto che Fidimed ha
convintamente scelto di porsi come soggetto erogante e pertanto ha avviato un processo di
adeguamento di struttura e policy a tale nuova identita.

Inoltre, si ipotizza che il venir meno delle misure straordinarie attuate per fronteggiare la
pandemia possa in parte rinvigorire, sia sotto il profilo dei volumi ma soprattutto in termini
di marginalita del prodotto, il comparto garanzia, gia di per sé molto debole e ulteriormente
penalizzato dalle agevolazioni introdotte dal legislatore negli ultimi due anni.

Per quanto concerne Il volume di attivita finanziaria, questo si ipotizza in crescita nel corso
del triennio oggetto del presente Piano a motivo dell’incremento dello stock relativo
finanziamenti diretti, che aumenta fino al 2023 per poi ridursi nel 2024 a causa della
scadenza di numerose linee di credito, e dell’aumento del flusso di garanzie erogate.

Qualita del credito

Con riferimento alla qualita del credito dei portafogli garanzia e credito diretto, preme
evidenziare che la Societa ha effettuato al termine dell’esercizio 2021, su esplicita
indicazione della Funzione di Risk Management, un importante incremento degli
accantonamenti sia sulle esposizioni in bonis — che ha visto la prudenziale classificazione a
stage 2 di tutte le esposizioni che hanno prolungato la moratoria ex lege da Covid-19 fino al
31 dicembre 2021- sia sulle esposizioni deteriorate, procedendo ad aumentare le
svalutazioni sulle posizioni con maggiori fattispecie di criticita.

Inoltre, grazie al considerevole sforzo in termini di aumento delle svalutazioni effettuato al
termine dell’esercizio 2021 e alla garanzia o riassicurazione di MCC su tutte le esposizioni
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che saranno classificate in uno stato di default nell’arco del periodo temporale analizzato, si
ipotizza per gli anni futuri un minor incremento degli accantonamenti complessivi rispetto a
guanto avvenuto nell’ultimo esercizio, minor incremento che comunque garantira un
costante aumento dei tassi di copertura dei crediti deteriorati al netto della garanzia MCC.

9. Proposta in ordine al risultato d’esercizio
Signori Soci,

Nel ringraziare i collaboratori interni ed esterni per la preziosa e costruttiva opera prestata,
Vi invitiamo dunque ad approvare il bilancio d’esercizio 2021 che presenta un utile di Euro
410.449,66 proponendone la ripartizione per il 30% alla Riserva Legale e per il 70% al Fondo
Rischi Indisponibile.

Il Consiglio di Amministrazione
Salvatore Mole

Alfio Baudo

Michelangelo Fabio Maria Montesano
Domenico Cutrale

Antonino Salerno

Marina Taglialavore

Arturo Maria Vincenzo Giorgianni

‘ Relazione sulla gestione del bilancio al 31 dicembre 2021
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STATO PATRIMONIALE ATTIVO

Voci dell'attivo

10 Cassa e disponibilita liquide

20  Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione
c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva

40  Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
a) crediti verso banche
c) crediti verso clientela

80  Attivita materiali

90  Attivita immateriali

100 Attivita fiscali
a) correnti

120 Altre attivita
TOTALE ATTIVO

2021
9.792.702

5.186.097
2.806.526

2.379.571

458.791

24.764.199
3.763.209
21.000.990
2.885.798
1.429
99.866
99.866
859.038
44.047.920

2020
18.849.316

6.429.991
2.559.298

3.870.693

454.599

14.880.556
4.611.423
10.269.133
2.975.615
1.490
145.810
145.810
911.510
44.648.887
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60

80
920
100

110
140
150
160
170

STATO PATRIMONIALE PASSIVO

Voci del passivo e del patrimonio netto

Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato:

a) debiti
Passivita fiscali
a) correnti
Altre passivita

Trattamento di fine rapporto del personale
Fondi per rischi e oneri

a) impegni e garanzie rilasciate

c) altri fondi per rischi e oneri

Capitale

Sovrapprezzi di emissione

Riserve

Riserve da valutazione
Utile (Perdita) d'esercizio
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

2021

7.683.959
7.683.959
0

0
12.762.028
715.635
11.849.663
11.823.880
25.783
12.704.655
163.757
(2.040.309)
(201.918)
410.450
44.047.920

2020

2.353.359
2.353.359
29

29
20.566.134
649.537
11.054.364
11.028.581
25.783
12.528.905
98.311
(2.669.970)
(187.037)
255.256
44.648.887

63



64

10

20
30
40
50
60
70
80
100

110

120
130

150
160

170

180
190
200
210

230

260
270
280

CONTO ECONOMICO

Voci

Interessi attivi e proventi assimilati

di cui: interessi attivi calcolati con il metodo dell'interesse effettivo
Interessi passivi e oneri assimilati

Margine di Interesse

Commissioni attive

Commissioni passive

Commissioni nette

Dividendi e proventi simili

Risultato netto attivita di negoziazione

Utile (perdita) da cessione o riacquisto di:

a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Risultato netto delle altre attivita e delle passivita finanziarie valutate al
b) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value
Margine di intermediazione

Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di:

a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

b) attivita finanziarie valutate al f.v. con impatto sulla redditivita

complessiva

Risultato netto della gestione finanziaria

Spese amministrative:

a) spese per il personale

b) altre spese amministrative

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri

a) impegni e garanzie rilasciate

Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali
Altri proventi e oneri di gestione

Costi operativi

Risultato netto della valutazione al fair value attivita materiali ed

immateriali

Utile (Perdita) dell'attivita corrente al lordo delle imposte
Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente
Utile (Perdita) dell'attivita corrente al netto delle imposte
300 Utile (Perdita) d'esercizio

2021

730.174
33.527
(199.235)
530.939
9.239.471
(4.119.145)
5.120.326
2.880
(104.683)
9.258
9.258
1.065

1.065
5.559.785
(1.972.710)
(1.972.814)

104

3.587.075
(2.429.077)
(1.416.766)
(1.012.311)
(795.298)
(795.298)
(103.963)
(670)
95.347
(3.233.661)

0

353.414

57.036
410.450
410.450

2020

305.874
58.437
(45.829)
260.045
3.869.490
(1.322.128)
2.547.362
10.035
(5.304)
8.602
8.602
(10.332)
(10.332)
2.810.408
(1.819.635)
(1.819.993)

358

990.773
(1.813.202)
(1.113.886)
(699.316)
1.085.066
1.085.066
(100.199)
(2.195)
(6.111)
(836.641)

0

154.132
101.124
255.256
255.256
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70

140

170
180

PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA

Voci

Utile (Perdita) dell'esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto
economico

Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva

Piani a benefici definiti

Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto
economico

Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte

Redditivita complessiva (Voce 10 + 170)

2021
410.450

(13.701)

3.207
(16.908)
(1.180)

(1.180)

(14.881)
395.569

2020
255.256

5.307

(8.945)
14.252
2.549

2.549

7.856
263.113
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RENDICONTO FINANZIARIO - METODO INDIRETTO

A. ATTIVITA' OPERATIVA

1. Gestione
Risultato d’esercizio (+/-)
Plus/minusvalenze su attivita finanziarie detenute per la negoziazione e sulle altre
attivita/passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a CE (-/+)
Rettifiche di valore nette per rischio di credito (+/-)
Rettifiche di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-)
Accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri costi/ricavi (+/-)
Imposte, tasse e crediti d'imposta non liquidati (+/-)
Rettifiche di valore nette dei gruppi delle attivita operative cessate al netto dell’effetto fiscale
(+/)
altri aggiustamenti (+/)
2. Liquidita’ generata/assorbita dalle attivita’ finanziarie
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
Attivita finanziarie valutate al fair value
Altre attivita obbligatoriamente valutate al fair value
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
Altre attivita
3. Liquidita’ generata/assorbita dalle passivita’ finanziarie
Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
Passivita finanziarie di negoziazione
Passivita finanziarie designate al fair value
Altre passivita
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita operativa
B. ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da
Vendite di partecipazioni
Dividendi incassati su partecipazioni
Vendite/rimborsi di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
Vendite di attivita materiali
Vendite di attivita immateriali
Vendite di rami d’azienda
2. Liquidita assorbita da
Acquisti di partecipazioni
Acquisiti di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
Acquisti di attivita materiali
Acquisti di attivita immateriali
Acquisti di rami d’azienda
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita di investimento
C. ATTIVITA’ DI PROVVISTA
Emissioni/acquisti di azioni proprie
Emissioni/acquisiti di strumenti di capitale
Distribuzione dividendi e altre finalita
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita di provvista

LIQUIDITA’ NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL’ESERCIZIO

3.215.732
410.450

(1.065)

1.963.452
104.633
795.298
(57.036)

(8.541.333)
(247.228)
1.491.122

(9.883.643)
98.416
(3.736.087)
5.330.600

(9.066.687)
(9.061.688)

(14.176)

(14.176)

(14.176)

19.250

19.250
(9.056.614)

992.825
255.256

10.332

1.811.033
102.394
(1.085.066)
(101.124)

839.884
3.586
(139.817)
304.170

0

671.945
10.641.888
1.900.229

8.741.659
12.474.597

(13.767)

(13.767)

(13.767)

12.519.580

RICONCILIAZIONE

31/12/2021 31/12/2020

Cassa e disponibilita liquida all’inizio dell’esercizio
Liquidita totale netta generata/assorbita nell’esercizio
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell’esercizio

18.849.316
(9.056.614)
9.792.702

6.329.736
12.519.580
18.849.316
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Parte A — POLITICHE CONTABILI

A.1 - Parte generale

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Il presente bilancio di esercizio e redatto in conformita ai principi contabili internazionali
International Accounting Standards (I1AS) e International Financial Reporting Standards (1FRS)
emanati dall’'International Accounting Standards Board (1ASB) e delle relative interpretazioni
dell’International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) omologati dalla
Commissione Europea (di cui al Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002 e
successivi aggiornamenti) e in vigore alla data di riferimento del bilancio, nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 del D.Lgs. n. 136/15 e in conformita delle
disposizioni relative a "Il bilancio degli intermediari IFRS diversi dagli intermediari bancari”
emanate dalla Banca d’Italia in data 29 ottobre 2021 ed integrate dalla comunicazione del 21
dicembre 2021 avente ad oggetto “I'aggiornamento delle integrazioni alle disposizioni del
Provvedimento "Il bilancio degli intermediari IFRS diversi dagli intermediari bancari" aventi
ad oggetto gli impatti del COVID-19 e delle misure a sostegno dell'economia.

L'applicazione degli IFRS & stata effettuata facendo anche riferimento al “quadro sistematico
per la preparazione e presentazione del bilancio” (c.d. framework), con particolare riguardo
al principio fondamentale che riguarda la prevalenza della sostanza sulla forma, nonché al
concetto della rilevanza e significativita dell’informazione.

A livello interpretativo e di supporto nell’applicazione dei Principi Contabili Internazionali
sono stati utilizzati i seguenti documenti, seppure non omologati dalla Commissione
Europea: (i) Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements
emanato dallo IASB nel 2001; (ii) Implementation Guidance, Basis for Conclusions, IFRIC ed
eventuali altri documenti, predisposti dallo IASB e/o dall'lFRIC (International Financial
Reporting Interpretations Committee) a complemento dei principi contabili emanati; (iii)
Documenti interpretativi sull’applicazione degli IAS/IFRS in Italia, predisposti e redatti
dall’Organismo Italiano di Contabilita (OIC) e dall’Associazione Bancaria ltaliana (ABI).

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il presente bilancio & costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto
della redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto (esercizio in
corso ed esercizio precedente), dal rendiconto finanziario (redatto secondo il “metodo
indiretto”) e dalla presente nota integrativa ed e corredata da una relazione degli
amministratori sull’andamento della gestione e sulla situazione della societa alla quale si

‘ Nota integrativa al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021

N
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N
N

rinvia per i commenti circa I'attivita svolta nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 e la
prevedibile evoluzione della gestione.

La valuta utilizzata per la presentazione del bilancio e I'Euro; ove non diversamente indicato,
le cifre nei prospetti e nella presente Nota Integrativa sono espresse in Euro.

Ai sensi dello IAS 1 paragrafo 18 si dichiara che non sono state effettuate deroghe agli
IAS/IFRS.

Nella redazione del bilancio sono stati seguiti i principi generali di redazione stabiliti dallo
IAS-1.

Continuita aziendale

Le attivita, le passivita e le operazioni fuori bilancio sono valutate secondo valori di
funzionamento, in quanto destinate a durare nel tempo; gli amministratori hanno
considerato appropriato il presupposto della continuita aziendale in quanto, a loro giudizio,
non sono emerse incertezze legate ad eventi o circostanze che, considerati singolarmente o
nel loro insieme, possano far sorgere dubbi riguardo al perdurare dell’attivita aziendale.

Competenza economica

La rilevazione dei costi e dei ricavi avviene secondo i principi di maturazione economica e
secondo criteri di correlazione a prescindere dal momento del loro regolamento finanziario.

Coerenza di presentazione

| criteri di presentazione e di classificazione delle voci del bilancio vengono tenuti costanti da
un periodo all’altro, salvo che il loro mutamento sia prescritto da un principio contabile
internazionale o da un’interpretazione oppure si renda necessario per accrescere la
significativita e I'affidabilita della rappresentazione contabile. Nel caso di cambiamento il
nuovo criterio viene adottato - nei limiti del possibile - retroattivamente e sono indicati la
natura, la ragione e I'importo delle voci interessate dal mutamento. La presentazione e la
classificazione delle voci & conforme alle disposizioni impartite dalla Banca d’lItalia sui bilanci
degli intermediari finanziari.

Rilevanza ed aggregazione

Conformemente alle disposizioni impartite dalla Banca d’ltalia in tema di bilanci degli
intermediari finanziari, gli elementi simili sono aggregati nella medesima classe e le varie
classi —tra loro differenti — sono presentate, se significative, in modo separato.

@l FIDIMED

CONFIDI NAZIONALE
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Divieto di compensazione

Le attivita e le passivita, i proventi e i costi non vengono compensati a meno che cid non sia
consentito o richiesto da un principio contabile internazionale o da una sua interpretazione o
da quanto disposto dalle disposizioni emanate dalla Banca d’ltalia.

Informativa comparativa

Relativamente a tutte le informazioni del bilancio — anche di carattere qualitativo quando
utili per la comprensione della situazione della Societa — vengono riportati i corrispondenti
dati dell’esercizio precedente, a meno che non sia diversamente stabilito o permesso da un
principio contabile internazionale o da una interpretazione.

Si fa presente che nel bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021 il Confidi ha riclassificato, in
ossequio alle nuove disposizioni regolamentari talune poste dell’attivo e, al fine di rendere
comparabili le voci di bilancio, ha provveduto a riclassificare i corrispondenti dati
comparativi dell’esercizio precedente.

Nella tabella successiva sono indicate le riclassifiche effettuate nei dati dell’esercizio
precedente rispetto ai medesimi dati indicati nel bilancio chiuso al 31 dicembre 2020.

o 2020 2020
Descrizione

Depositato  Riclassificato
10 Cassa edisponibilita liquide 18.043 18.849.316 (18.831.273)
40  Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 33.711.829 14.880.556 (18.831.273)

Stato patrimoniale e conto economico

Gli schemi dello stato patrimoniale e del conto economico sono costituiti da voci
(contrassegnate da numeri arabi), sotto-voci (contrassegnate da lettere) e da ulteriori
dettagli informativi (i “di cui” delle voci e sotto-voci).

Rispetto agli schemi definiti dalla Banca d’Italia, non sono riportati i titoli delle sezioni e le
tabelle relative a voci di bilancio che non presentano importi né per I'esercizio al quale si
riferisce il bilancio, né per quello precedente. Nel conto economico i ricavi sono indicati
senza segno, mentre i costi sono preceduti dal segno meno.

Prospetto della redditivita complessiva

Il prospetto della redditivita complessiva, partendo dall’utile (perdita) d’esercizio, espone le
componenti reddituali rilevate in contropartita delle riserve da valutazione, al netto del
relativo effetto fiscale, in conformita ai principi contabili internazionali. La redditivita
complessiva & rappresentata fornendo separata evidenza delle componenti reddituali che
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non saranno in futuro riversate nel conto economico e di quelle che, diversamente,
potranno essere successivamente riclassificate nell’utile o nella perdita dell’esercizio al
verificarsi di determinate condizioni.

Come per lo stato patrimoniale ed il conto economico, rispetto agli schemi definiti dalla
Banca d’ltalia non sono riportate le voci che non presentano importi né per I'esercizio al
quale si riferisce il bilancio, né per quello precedente. Gli importi negativi sono preceduti dal
segno meno.

Prospetto delle variazioni del patrimonio netto

Nel prospetto viene riportata la composizione e la movimentazione dei conti di patrimonio
netto intervenuta nell’esercizio di riferimento del bilancio ed in quello precedente, suddivisi
tra il capitale sociale, le riserve di capitale, di utili e di riserve da valutazione di attivita o
passivita di bilancio ed il risultato economico.

Rendiconto finanziario

Il prospetto dei flussi finanziari intervenuti nell’esercizio di riferimento del bilancio ed in
quello precedente e stato predisposto seguendo il metodo indiretto, in base al quale i flussi
derivanti dall’attivita operativa sono rappresentati dal risultato dell’esercizio rettificato degli
effetti delle operazioni di natura non monetaria. | flussi finanziari sono suddivisi tra quelli
derivanti dall’attivita operativa, quelli generati dall’attivita di investimento e quelli prodotti
dall’attivita di provvista.

Nel prospetto i flussi generatisi nel corso dell’esercizio sono indicati senza segno, mentre
quelli assorbiti sono preceduti dal segno meno.

Contenuto della Nota integrativa

La Nota integrativa comprende le informazioni previste dai principi contabili internazionali e
dalle disposizioni di cui al provvedimento del governatore della Banca d’ltalia del 29 ottobre
2021 “ll bilancio degli intermediari IFRS diversi dagli intermediari bancari”, integrate dalla
comunicazione del 21 dicembre 2021 avente ad oggetto “I’aggiornamento delle integrazioni
alle disposizioni del Provvedimento "Il bilancio degli intermediari IFRS diversi dagli
intermediari bancari" aventi ad oggetto gli impatti del COVID-19 e delle misure a sostegno
dell'economia.

A seguito della fusione per incorporazione avvenuta in data 17 novembre 2021 dell’Unione
Agrifidi Novara e VCO; il confronto dei dati con il 31 dicembre 2020 risultano non essere
pienamente comparabili; I'impatto € da rilevare prevalentemente sui dati patrimoniali in
considerazione del fatto che I'operazione si € conclusa alla fine dell’esercizio 2021.
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Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Dopo la data di chiusura dell’esercizio non si sono verificati eventi che inducano a rettificare
le risultanze esposte nel bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021.

Tuttavia, si fa presente che anche l'inizio del 2022 e stato caratterizzato dal perdurare delle
condizioni di incertezza connessa alla diffusione della pandemia da COVID-19; il Confidi
monitora con attenzione I'evoluzione delle possibili problematiche ed i riflessi economici e
finanziari riferiti al’emergenza epidemiologica.

Si segnala, infine, che in data 24 febbraio 2022 il presidente della Federazione russa ha
annunciato un’operazione militare in Ucraina e le forze armate russe hanno iniziato un
attacco contro I'Ucraina. La decisione & avvenuta poco dopo il riconoscimento ufficiale delle
repubbliche separatiste del Donbass situate in territorio ucraino, Donetsk e Lugansk, e I'invio
di truppe nel territorio con la motivazione ufficiale di un’iniziativa di peacekeeping. Vari sono
i pacchetti di sanzioni economiche contro la Russia messi in atto a livello internazionale.

In base al principio contabile IAS 10 trattasi di un evento che non comporta rettifiche dei
saldi di bilancio, in quanto il fatto stesso e le relative conseguenze si sono manifestate
successivamente alla data di bilancio.

Si rinvia alla Relazione sulla gestione per una descrizione dei fatti di rilievo piu significativi
avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio e sulla prevedibile evoluzione della gestione.

Sezione 4 - Altri aspetti

Principi contabili internazionali IAS/IFRS e delle relative interpretazioni SIC/IFRIC la cui
applicazione é obbligatoria a partire dal bilancio 2021

In data 14 gennaio 2021 e stato pubblicato il Regolamento (UE) n. 2021/25 che omologa il
documento “Amendments to IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 and IFRS 16 Interest Rate
Benchmark Reform — Phase 2” emesso dallo IASB il 27 agosto 2020, in merito alle tematiche
relative alla seconda fase del progetto sulla revisione dei tassi. Le principali modifiche
predisposte riguardano:

Modification/Derecognition

La tematica riguarda la rappresentazione contabile delle modifiche ai contratti in essere per
riflettere i nuovi tassi e se queste debbano essere contabilizzate — ai sensi dell'IlFRS 9 - come
una modifica (“modification”) o come una cancellazione contabile (“derecognition”). In
particolare, I'intervento normativo mira a salvaguardare le modifiche inerenti /’/lBOR Reform:
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- viene chiarito che le modifiche relative alla sostituzione del tasso IBOR esistente con
il nuovo tasso Risk Free Rate, anche in assenza di modifica ai termini contrattuali, non
debbano costituire un evento di derecognition, ma siano da considerare
contabilmente come una “modification”; e

- viene proposto un espediente pratico che consente di rappresentare tali modifiche,
effettuate su basi economiche equivalenti, con un adeguamento prospettico del
tasso di interesse effettivo, con impatti sul margine di interesse dei futuri periodi (e
non con l'applicazione del “modification accounting” ai sensi dell’lFRS 9).

Anche per i principi IFRS 16 “Leasing” e 'IFRS 4 “Contratti assicurativi”, in linea con quanto
previsto per gli strumenti finanziari e sopra riportato, sono introdotti analoghi interventi in
tema di modifiche dei contratti.

Hedge accounting

Nella seconda fase del progetto lo IASB ha analizzato I'impatto sulle relazioni di copertura
derivanti dalle modifiche causate dalla riforma IBOR su strumenti finanziari facenti parte di
una relazione di copertura e che possono costituire potenziali nuovi trigger per il
discontinuing delle coperture, prevedendo alcune eccezioni allo IAS 39 (e all'lFRS 9 per chi lo
ha adottato anche per le coperture) che consentano di non effettuare il discontinuing a
seguito dell’aggiornamento della documentazione sulla relazione di copertura (per la
modifica del rischio coperto, del sottostante coperto o del derivato di copertura o della
modalita di verifica della tenuta della copertura). L'eventuale effetto di inefficacia deve
comunque essere rilevato a conto economico. Sono inoltre state introdotte delle modifiche
in tema di designazione di componenti di rischio separatamente identificabili (“separately
identifiable risk components”). Quando una relazione di copertura & modificata per effetto
della riforma o nuove relazioni di copertura sono designate, un tasso di interesse alternativo
designato come una componente di rischio non contrattualmente specificata potrebbe non

Ill

soddisfare il requisito del “separately identificable requirement”, per il fatto che il mercato
del tasso di interesse alternativo puo non essere sufficientemente sviluppato alla data della
designazione. In proposito e stato previsto che un tasso di interesse alternativo soddisfi tale
requisito se I'entita si aspetta ragionevolmente che entro 24 mesi dalla designazione diventi

separatamente identificabile.

Le modifiche introdotte dallo IASB mirano quindi a non discontinuare le relazioni di
copertura in essere per effetto della riforma.

Disclosure

E previsto un ulteriore arricchimento della disclosure, oltre alle integrazioni all’IFRS 7 gia
implementate nell’ambito delle modifiche della prima fase, con integrazione delle richieste
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di informativa qualitativa e quantitativa da fornire in bilancio sulla natura e sui rischi
connessi all'lBOR Reform, sulla gestione di tali rischi e sui progressi nel processo di
transizione ai nuovi tassi.

Le modifiche sono entrate in vigore a partire dal 1° gennaio 2021, salvo la possibilita di
applicazione anticipata.

In data 16 dicembre 2020 é stato pubblicato il Regolamento (UE) 2020/2097 che omologa il
documento “Amendments to IFRS 4 - Insurance Contracts — deferral of IFRS 9” emesso dallo
IASB in data 25 giugno 2020. In considerazione della decisione dello IASB di differire la data
di prima applicazione dell’'IFRS 17 al 1° gennaio 2023 — avvenuta anch’essa in data 25 giugno
2020 - viene contestualmente prorogata al 1° gennaio 2023 l'autorizzazione a rinviare
I'applicazione dell’'IFRS 9 (il cosiddetto “Deferral Approach”) al fine di rimediare alle
conseguenze contabili temporanee dello sfasamento tra la data di entrata in vigore dell’lFRS
9 “Strumenti finanziari” e la data di entrata in vigore del futuro IFRS 17 “Contratti
assicurativi”. Le citate modifiche sono applicabili dal 1° gennaio 2021. Per il Confidi non sono
previsti impatti diretti non svolgendo attivita assicurativa.

In data 31 agosto 2021 é stato pubblicato il Regolamento (UE) 2021/1421 che omologa il
documento “Covid-19- Related Rent Concessions beyond 30 June 2021 — Amendments to IFRS
16” per estendere di un anno il periodo di applicazione dell’emendamento originale all’'IFRS
16 “Covid-19-Related Rent Concessions”, emesso ed omologato nel 2020, che ha introdotto
I’esenzione per il locatario dal dovere valutare se le agevolazioni ottenute in conseguenza
della crisi economica dovuta al COVID-19 rispondano o meno alla definizione di modifica del
leasing. In virtu della proroga I'esenzione & applicabile per le agevolazioni che rispondono
alle seguenti caratteristiche:

- la variazione dei pagamenti dovuti per il leasing comporta una revisione del corrispettivo
del leasing che & sostanzialmente uguale o inferiore al corrispettivo del leasing
immediatamente precedente la modifica;

- qualsiasi riduzione dei pagamenti dovuti per il leasing riguarda unicamente i pagamenti
originariamente dovuti prima del 30 giugno 2022 incluso;

- non vi sono modifiche sostanziali di altri termini o condizioni del contratto.

L'applicazione dell’espediente e facoltativa, si estende a tutti i contratti di leasing con
caratteristiche simili ed e retroattiva, mediante rilevazione dell’effetto cumulativo della
prima applicazione di tale modifica come rettifica del saldo di apertura degli utili portati a
nuovo all’'inizio dell’esercizio in cui il locatario applica per la prima volta la modifica. Le
modifiche si applicano a partire dal 1° aprile 2021.
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Rispetto ai nuovi principi e alle modifiche agli stessi entrati in applicazione dal 1° gennaio
2021, la Societa non ha individuato impatti sul Bilancio al 31 dicembre 2021.

Principi contabili internazionali IAS/IFRS e relative interpretazioni SIC/IFRIC pubblicati
dallo IASB e ancora in attesa di omologazione da parte della Commissione Europea

In data 2 luglio 2021 é stato pubblicato il Regolamento (UE) n. 2021/1080 che omologa i
seguenti documenti pubblicati dallo IASB in data 14 maggio 2020:

= “Reference to the Conceptual Framework (Amendements to IFRS3) ” che aggiorna il
riferimento presente nell'lFRS 3 al Conceptual Framework nella versione rivista,
senza che cio comporti modifiche alle disposizioni dello standard;

= “Property, Plant and Equipment - Proceeds before Intended Use (Amendement to IAS
16)” che vieta di dedurre dal costo delle immobilizzazioni materiali I'importo ricevuto
dalla vendita di beni prodotti nella fase di test dell'immobilizzazioni stessa. Tali ricavi
di vendita e i relativi costi saranno rilevati a conto economico;

= “Onerous Contracts — Cost of Fulfilling a Contract (Amendement to IAS 37)” che
chiarisce quali costi devono essere considerati nella valutazione dell’onerosita del
contratto. Piu precisamente, il costo di adempimento di un contratto comprende i
costi che si riferiscono direttamente al contratto. Puo trattarsi di costi incrementali
(ad esempio, costi del materiale diretto impiegato nella lavorazione) ma anche di
costi che I'impresa non puo evitare in quanto ha stipulato il contratto (es. la quota
del costo del personale e dellammortamento dei macchinari impiegati per
I'adempimento del contratto);

= “Annual Improvements to IFRS Standards 2018—2020” che contiene proposte di
modifica per quattro principi: IFRS 1 — “Subsidiary as a first-time adopter”; IFRS 9 —
“Fees in the ‘10 per cent’ test for derecognition of financial liabilities”: la modifica
chiarisce quali fees sono da considerare nell’esecuzione del test in applicazione del
par. B3.3.6 dell'lFRS 9, per valutare la cancellazione di una passivita finanziaria; IFRS
16 “Lease incentives”: la modifica riguarda un esempio illustrativo ed infine I'lFRS 41
“Taxation in fair value measurements”.

Le modifiche proposte hanno efficacia dal 1° gennaio 2022. E permessa l'adozione
anticipata.

Il 23 novembre 2021 é stato pubblicato il Regolamento n. 2021/2036 che omologa il
principio contabile IFRS 17 “Insurance Contracts”. Il nuovo principio disciplina i contratti
assicurativi emessi dalle compagnie ed ha prima applicazione a partire dal 1° gennaio 2023,
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dopo la modifica di giugno 2020 dello IASB che ne ha posticipato I'entrata in vigore in virtu
della complessita operativa.

Gli Amministratori non si attendono un effetto significativo sul bilancio della Societa
dall’adozione di tali emendamenti.

Principi contabili internazionali IAS/IFRS e relative interpretazioni SIC/IFRIC pubblicati
dallo IASB e ancora in attesa di omologazione da parte della Commissione Europea

In data 23 gennaio 2020 lo IASB ha pubblicato anche il documento di modifica allo IAS 1
“Presentation of Financial Statements: Classification of Liabilities as Current or Non-current ”
con l'obiettivo di chiarire come classificare i debiti e le altre passivita tra quelli a breve o a
lungo termine. La modifica precisa che la classificazione va fatta sulla base dei diritti esistenti
alla data di reporting, senza considerare l|'aspettativa di esercitare il differimento del
pagamento. L’entrata in vigore delle modifiche, originariamente prevista per il 1° gennaio
2022, e stata poi differita dallo IASB con I'emendamento pubblicato il 15 luglio 2020 agli
esercizi che iniziano il 1° gennaio 2023 o successivamente. E consentita un’applicazione
anticipata.

In data 12 febbraio 2021 lo IASB ha pubblicato I'emendamento allo IAS 1 “Disclosure of
Accounting Policies (Amendments to IAS 1 and IFRS Practice Statement 2)” e 'emendamento
allo IAS 8 “Definition of Accounting Estimates (Amendments to IAS 8)”.

Le modifiche hanno 'obiettivo di:

- migliorare I'informativa sui principi contabili in modo da fornire informazioni piu utili
agli investitori e agli altri utilizzatori primari del bilancio, attraverso la sostituzione del
concetto di significativita con quello di materialita e l'inserimento di una guida
sull’applicazione di tale concetto all’'informativa sui principi contabili;

- distinguere i cambiamenti nelle stime contabili dai cambiamenti nei principi contabili.

Le modifiche allo IAS 1 e allo IAS 8 saranno efficaci per gli esercizi che iniziano al 1° gennaio
2023 o successivamente, con applicazione anticipata consentita.

In data 7 maggio 2021 lo IASB ha pubblicato I'emendamento allo IAS 12 “Deferred Tax
related to Assets and Liabilities arising from a Single Transaction” (Amendments to IAS 12)
per precisare come devono essere contabilizzate le imposte differite su alcune operazioni
che possono generare attivita e passivita di pari ammontare, quali il leasing e quelle
derivanti da obblighi di smantellamento. Le modifiche si applicano dal 1° gennaio 2023, ma &
consentita un’applicazione anticipata.
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In data 9 dicembre 2021 lo IASB ha pubblicato I'emendamento all’lFRS 17 “Insurance
contracts: Initial Application of IFRS 17 and IFRS 9 — Comparative Information (issued on 9
December 2021)” . Il documento riguarda la fase di transizione all'IFRS 17 per le societa che
applicano per la prima volta I'lFRS 17 e I'lFRS 9 contemporaneamente e, in particolare,
introduce un’opzione che permette di migliorare I'utilita delle informazioni comparative
presentate in sede di prima applicazione dei due principi.

Utilizzo di stime ed assunzioni nella predisposizione del bilancio d’esercizio

Ai sensi del paragrafo 125 dello IAS 1, si segnala che la redazione del bilancio d’esercizio
richiede anche il ricorso a stime e assunzioni che hanno effetto sui valori delle attivita e delle
passivita iscritte in bilancio e sull’informativa fornita sulle attivita e passivita potenziali. Le
assunzioni alla base delle stime formulate tengono in considerazione tutte le informazioni
disponibili alla data di redazione del bilancio e ipotesi considerate ragionevoli alla luce
dell’esperienza storica e del particolare momento caratterizzante i mercati finanziari.

A tale proposito, si evidenzia che la situazione causata dall’attuale crisi economica e
finanziaria ha reso necessarie assunzioni riguardanti 'andamento futuro, caratterizzate da
significativa incertezza: non si puo quindi escludere che, anche in un futuro immediato,
eventi ad oggi non prevedibili possano determinare rettifiche ai valori contabili delle diverse
componenti iscritte in bilancio.

La principale fattispecie per la quale & stato maggiormente richiesto lI'impiego di valutazioni
soggettive da parte della direzione aziendale & quella relativa all’utilizzo di modelli valutativi
per la quantificazione delle rettifiche e delle riprese di valore delle esposizioni di rischio
("deteriorate" ed "in bonis") rappresentate dai crediti per cassa e dalle garanzie rilasciate
nonché, piu in generale, per la determinazione del valore delle altre attivita finanziarie
esposte in bilancio.

Tra i principali fattori di incertezza che potrebbero incidere sugli scenari futuri in cui la
Societa si trovera ad operare e sulle fattispecie in precedenza individuate non devono essere
sottovalutati gli effetti negativi da contagio sull’economia globale e italiana direttamente o
indirettamente collegati alla Pandemia COVID-19. Alla data di redazione del presente
bilancio non & possibile escludere che, qualora la diffusione del virus dovesse continuare ad
estendersi significativamente anche in Italia, le conseguenze economiche generali e quelle
specifiche per la Societa potrebbero essere significative, ma di entita allo stato non
puntualmente stimabile data la situazione di generale indeterminatezza del fenomeno.

In particolare, per quanto riguarda la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei
crediti di cassa e di firma e, in genere, delle altre attivita finanziarie, la determinazione del
fair value degli strumenti finanziari, le stime e le assunzioni ad esse relative ed utilizzate ai
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fini della predisposizione del bilancio al 31 dicembre 2021, potranno essere oggetto di
modifiche come conseguenza degli impatti che potrebbero realizzarsi nel corso dei prossimi
mesi del 2022 in connessione all’emergenza Coronavirus. Le eventuali incertezze appaiono
adeguatamente analizzate e presidiate non risultano essere significative e non generano
dubbi sulla continuita aziendale.

La presentazione delle politiche contabili applicate ai principali aggregati del bilancio illustra
le pit importanti assunzioni e valutazioni soggettive utilizzate nella redazione del bilancio
stesso. Per le ulteriori informazioni di dettaglio relative alla composizione ed ai valori dei
predetti aggregati si fa invece rinvio alle successive sezioni della nota integrativa.

| parametri e le informazioni utilizzati per la determinazione del fondo rischi per garanzie
prestate sono significativamente influenzati sia dall’ adeguatezza e tempestivita delle
informazioni ottenute dalle banche convenzionate sia dalle informazioni assunte
autonomamente che, per quanto ragionevoli, potrebbero non trovare conferma nei futuri
scenari in cui il Confidi si trovera ad operare.

| risultati che si consuntiveranno in futuro potrebbero, come detto, differire dalle stime
effettuate ai fini della redazione del bilancio e potrebbero conseguentemente rendersi
necessari accantonamenti ad oggi né prevedibili né stimabili rispetto al valore contabile delle
passivita iscritte.

Rischi, incertezze e impatti dell’epidemia COVID-19

Nel presente paragrafo, pertanto, si fornisce una descrizione dei principali rischi e incertezze
cui il Confidi & esposto per effetto del COVID-19 e delle connesse valutazioni effettuate
secondo quanto previsto dal principio contabile IAS 1. Con particolare riferimento ai
paragrafi 25 e 26 dello IAS 1, si precisa che il Confidi ha redatto il bilancio nel presupposto
della continuita aziendale, in quanto gli effetti della crisi economica derivanti dalla
pandemia, seppur rilevanti, non compromettono, in ogni caso, la ragionevole aspettativa del
Confidi di continuare con la sua esistenza operativa in un futuro prevedibile.

Come noto, I'esercizio 2021 é stato segnato a livello europeo dal perdurare della pandemia
COVID-19, segnando una ripresa economica robusta nei primi nove mesi grazie ai progressi
della campagna di vaccinazione ma, per effetto della risalita dei contagi, si &
successivamente indebolita al volgere dell’anno.

Il grado di incertezza continua a caratterizzare le previsioni circa I'andamento della
diffusione della pandemia e le conseguenti implicazioni sulla salute pubblica, sull’attivita
economica, sul commercio e, quindi, sulla ripresa dell’economia italiana. Tale incertezza si
riverbera, inevitabilmente, anche sulle variabili cui si lega la stima dei principali aggregati di
bilancio, cosi da rendere significativamente complesso |’esercizio di incorporare nel processo
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valutativo gli effetti della crisi da Covid-19. A tal proposito le principali Autorita di vigilanza e
gli standard setter internazionali (IASB e IOSCO) hanno fornito agli intermediari indicazioni
ed interpretazioni circa I'applicazione di quanto disciplinato all’'interno dei principi contabili
internazionali nello specifico contesto della crisi, con il duplice obiettivo di evitare effetti
pro-ciclici e, al contempo, assicurare una corretta e trasparente informativa ai destinatari
sulla complessiva situazione patrimoniale, economica e finanziaria alla luce della pandemia.

In particolare, gli interventi dei soggetti dinanzi richiamati hanno riguardato, tra gli altri, i
seguenti ambiti: (i) la classificazione (staging) delle esposizioni creditizie in ragione del
riconoscimento del significativo incremento del rischio di credito delle controparti affidate (o
garantite). In tale ambito, specifica attenzione & stata dedicata al trattamento delle
moratorie introdotte dai vari governi a sostegno delle imprese indebitate nei confronti del
sistema bancario e finanziario; (ii) la misurazione delle perdite attese sulle esposizioni
creditizie ai sensi della disciplina dell'IFRS 9 sull'impairment, con particolare riguardo
all'incorporazione delle previsioni circa gli scenari macroeconomici futuri, condizionati dagli
effetti connessi alla diffusione della pandemia da Covid-19 e dalle misure di sostegno
al’economia messe in atto dai governi nella forma delle garanzie pubbliche; (iii) la
valutazione e la misurazione dell'impairment delle attivita non finanziarie detenute dagli
intermediari, per I'inclusione delle previsioni legate al Covid-19 sulle variabili che governano
la stima del valore recuperabile di tali attivita.

Per quanto concerne i cambiamenti delle stime contabili legate al COVID-19, che hanno
avuto un effetto significativo nell’esercizio o che si prevede abbiano un effetto negli esercizi
futuri, si forniscono di seguito le informazioni necessarie a comprenderne la natura.

Relativamente agli utili/perdite attuariali legate al fondo TFR (IAS 19), si segnala una
riduzione delle perdite attuariali riconducibile principalmente alla significativa contrazione
del tasso di attualizzazione utilizzato al 31.12.2021 rispetto a quello utilizzato nel precedente
esercizio.

Per quanto concerne gli immobili di proprieta la societa non ritiene avere impatti significativi
e pertanto non e ricorsa ad una valutazione che incorporasse gli effetti connessi alla
pandemia Covid-19.

Per gli adeguamenti apportati ai modelli per la determinazione delle perdite attese ai sensi
dell’IFRS 9, si forniscono informazioni di maggiore dettaglio nella parte D della presente Nota
integrativa, nella sezione Rischio di credito, tra le informazioni sui rischi e sulle politiche di
copertura.
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Modifiche contrattuali derivanti da COVID-19
1) Modifiche contrattuali e cancellazione contabile (IFRS 9)

Come noto, una delle principali misure governative adottate a sostegno delle imprese colpite
dalla crisi innescata dalla pandemia Covid-19 e rappresentata dalla sospensione dei
pagamenti sui finanziamenti erogati dagli intermediari alle piccole e medie imprese che, al
momento dello scoppio della stessa, si trovavano esposte verso il sistema bancario e
finanziario e avrebbero potuto incorrere in significative difficolta per il regolare
adempimento delle proprie obbligazioni a causa della interruzione o limitazione delle
pertinenti attivita economiche.

Dal punto di vista contabile gli interventi dei regulator/standard setters hanno chiarito i
requisiti in forza dei quali le moratorie concesse dagli intermediari non avrebbero dovuto
formato oggetto di classificazione quali misure di forbearance (con tutto cid che ne consegue
in termini di trattamento contabile in seno alla disciplina dell'impairment ex IFRS 9): cio in
ragione del fatto che i regimi di moratoria legislativa e non legislativa introdotti in risposta
alla pandemia COVID-19 presentano una natura generalmente preventiva e non sono
specifici per il debitore, in quanto mirano ad affrontare i rischi sistemici che possono
verificarsi nel sistema economico in senso ampio.

In tutti i casi in cui la moratoria non rispetti i requisiti previsti dalle linee guida dei regulators
e quindi, si configuri come una forma di misura individuale assunta dall’intermediario
tenendo conto della situazione specifica del singolo debitore, I'intermediario stesso sarebbe
tenuto a valutare se tali misure individuali soddisfino o meno la definizione di forbearance ai
sensi dell'articolo 47 ter del regolamento (UE) n. 575/2013, come modificato dal
regolamento (UE) 2019/630.

Nel corso nel 2021, a seguito delle misure di sostegno legate alla pandemia COVID-19, sono
state concesse 329 moratorie su operazioni di garanzia gia in essere alla data pubblicazione
del decreto Cura Italia (di cui 235 moratorie legislative e 94 moratorie ABI).

Le garanzie rilasciate sui nuovi finanziamenti deliberati ai sensi del decreto liquidita
ammontano ad Euro 18.471.677 integralmente assistite da garanzia del fondo centrale di
garanzia del Medio Credito Centrale.

Le moratorie che il Confidi ha concesso sui finanziamenti diretti erogati sono 78 per un
importi complessivo di Euro 1.735.380.

Con riferimento alle misure agevolative previste dalla Legge 27/2020 (legge di conversione
del D.L. 18/2020 “Cura lItalia”), dalla Legge 40/2020 (legge di conversione del D.L. 23/2020
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“Liquidita”) e dal D.L. del 25 maggio 2021 (D.L. Sostegni BIS), il Confidi ha inoltre concesso n.
1.171 nuovi finanziamenti in pool (importo erogato Euro 10.066.181).

Emendamento del principio contabile IFRS 16

Si specifica che con riferimento ai contratti di leasing, avendo valutato la natura dei contratti
in essere, il Confidi ha stabilito di non applicare il “practical expedient” previsto dal
regolamento UE n. 1434/2020 sul principio IFRS 16 — Leasing in tema di sconti e dilazioni dei
pagamenti sui contratti di leasing passivi in essere.

Altro

Il bilancio e sottoposto alla revisione legale della societa RIA Grant Thornton S.p.A. alla quale
e stato conferito I'incarico per il novennio 2020-2028 dall’Assemblea dei Soci del 30 giugno
2020 ai sensi dell’articolo 14 e 19-bis del D.Lgs. 27.01.2010 n. 39.

A.2 — Parte relativa alle principali voci di bilancio

Di seguito sono indicati i principi contabili adottati per la predisposizione del bilancio di
esercizio. L'esposizione dei principi adottati e effettuata con riferimento alle fasi di
classificazione, iscrizione, valutazione, cancellazione delle poste dell’attivo e del passivo, cosi
come per le modalita di riconoscimento dei ricavi e dei costi.

A.2.1 - Cassa e disponibilita liquide

Formano oggetto di rilevazione nella presente voce le valute aventi corso legale, comprese le
banconote e le monete divisionali estere nonché i crediti “a vista” (conti correnti e depositi a
vista) verso le banche.

A.2.2 - Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico (FVTPL)

Criteri di classificazione

Sono classificate in questa categoria le attivita finanziarie diverse da quelle classificate tra le
“Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva” e tra le
“Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato”. Questa categoria si compone di tre
sotto-voci:

a) Attivita finanziarie detenute per la negoziazione;
b) Attivita finanziarie designate al fair value;

c) Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value.
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Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Le attivita finanziarie detenute per la negoziazione comprendono le attivita finanziarie per le
quali il Business Model definito € “Other”. Tale Business Model & riconducibile ad attivita
finanziarie i cui flussi di cassa saranno realizzati tramite la vendita delle stesse (IFRS 9
B4.1.5). Vi rientrano: (i) i titoli di capitale per i quali non & stata esercitata la scelta
irrevocabile di presentare le variazioni successive del fair value nel prospetto della redditivita
complessiva e sono detenuti con finalita di negoziazione e (ii) i fondi comuni di investimento
gualora siano gestiti con finalita di negoziazione.

Attivita finanziarie designate al fair value
Rientrano in tale categoria le attivita finanziarie per le quali & stata esercitata la fair value
option.

Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value

Tale categoria contabile comprende le attivita finanziarie per le quali il Business Model
definito e “Hold to Collect” oppure “Hold to Collect & Sell” ma non soddisfano i requisiti per
la classificazione in tali Business Model, in quanto falliscono I'SPPI test. Vi rientrano: (i) i titoli
di capitale per i quali non e stata esercitata la scelta irrevocabile di presentare le variazioni
successive del fair value nel prospetto della redditivita complessiva e non sono detenuti con
finalita di negoziazione e (ii) i fondi comuni di investimento qualora non siano gestiti con
finalita di negoziazione.

Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale delle attivita finanziarie avviene alla data di regolamento, per i titoli di
debito e di capitale, o alla data di sottoscrizione, per i contratti derivati. In particolare, al
momento della contabilizzazione per data di regolamento, & rilevata qualsiasi variazione di
fair value dell’attivita che deve essere ricevuta nel periodo intercorrente tra tale data e la
precedente data di negoziazione, nello stesso modo in cui si contabilizza I'attivita acquistata.
All'atto della rilevazione iniziale, le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a
conto economico sono rilevate al fair value; esso & rappresentato, salvo differenti
indicazioni, dal corrispettivo pagato per I'esecuzione della transazione, senza considerare i
costi o proventi ad essa riferiti ed attribuibili allo strumento stesso, che vengono rilevati
direttamente nel Conto economico.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale tali attivita finanziarie sono valutate al fair value e
gli effetti dell’applicazione di questo criterio di valutazione sono imputati direttamente a
conto economico. Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotatiin un
mercato attivo, vengono utilizzate quotazioni di mercato. In assenza di un mercato attivo,
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vengono utilizzati metodi di stima e modelli valutativi comunemente adottati, che tengono
conto di tutti i fattori di rischio correlati agli strumenti.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie sono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivanti dalle attivita stesse, quando I’attivita finanziaria viene ceduta trasferendo
sostanzialmente tutti i rischi/benefici ad essa connessi oppure quando I'attivita finanziaria e
oggetto di modifiche sostanziali. Nel caso in cui si provveda alla vendita di un’attivita
finanziaria classificata nelle “Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
economico”, si procede alla sua eliminazione contabile alla data del suo trasferimento (data
regolamento).

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti positive di reddito, rappresentate dagli interessi attivi sulle attivita finanziarie
classificate nelle “Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico”
sono iscritte per competenza nelle voci di Conto economico relative agli interessi.

Gli utili e le perdite derivanti dalla variazione di fair value delle “Attivita finanziarie valutate
al fair value con impatto a conto economico — attivita finanziarie detenute per la
negoziazione” sono rilevati a Conto economico nella voce 80 “Risultato netto dell’attivita di
negoziazione”.

Gli utili e le perdite derivanti dalla variazione di fair value vengono iscritti a Conto economico
alla voce 110 a) “Risultato netto delle attivita e passivita finanziarie valutate al fair value con
impatto a conto economico attivita e passivita designate al fair value” per le attivita
finanziarie designate al fair value e alla voce 110 b) “Risultato netto delle altre attivita e
passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico altre attivita
finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value” per le attivita finanziarie
obbligatoriamente valutate al fair value.

A.2.3 - Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
(Fvoci)

Criteri di classificazione
Sono classificate in questa categoria:

a) le attivita finanziarie per le quali il Business Model definito € “Hold to Collect & Sell”
ed i termini contrattuali delle stesse superano I’'SPPI Test;

b) gli investimenti in strumenti rappresentativi di capitale, detenuti nell’ambito di un
business model diverso dalla negoziazione, per le quali e stata esercitata
irrevocabilmente, al momento della prima iscrizione, 'opzione per la rilevazione nel
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prospetto della redditivita complessiva delle variazioni di fair value successive alla
prima iscrizione in bilancio.

Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avviene alla data di regolamento per i titoli di
debito o di capitale ed alla data di erogazione nel caso di crediti. All’atto della rilevazione
iniziale le attivita finanziarie sono contabilizzate al loro fair value, che corrisponde
normalmente al corrispettivo pagato comprensivo dei costi o proventi di transazione
direttamente attribuibili allo strumento stesso.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita classificate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva continuano ad essere valutate al fair value, con la rilevazione a conto
economico della quota di interesse in base al criterio del tasso di interesse effettivo, degli
effetti da rivalutazione del cambio, delle perdite attese (impairment). Le variazioni di fair
value relative alle attivita finanziarie diverse dagli investimenti in strumenti rappresentativi
di capitale per le quali e stata esercitata I'opzione irrevocabile suddetta, sono imputate in
apposita riserva di patrimonio netto al netto delle expected credit losses.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi
finanziari derivanti dalle attivita stesse, quando I'attivita finanziaria viene ceduta trasferendo
sostanzialmente tutti i rischi/benefici ad essa connessi oppure quando I'attivita finanziaria e
oggetto di modifiche sostanziali.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Per quanto concerne gli interessi maturati sugli strumenti fruttiferi di interessi sono rilevati a
conto economico secondo il criterio del costo ammortizzato nella voce “10. Interessi attivi e
proventi assimilati”, laddove positivi, oppure nella voce “20. Interessi passivi e oneri
assimilati”, ove negativi.

Per quanto riguarda le attivita finanziarie diverse dagli investimenti in strumenti
rappresentativi di capitale (titoli di debito), le perdite durevoli di valore sono contabilizzate a
conto economico nella voce 130 “Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di:
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva”, con
contropartita il prospetto della redditivita complessiva ed esposte nella voce “160. Riserve
da valutazione” del patrimonio netto. In caso di cessione (i.e. cancellazione) le valutazioni
cumulate nella specifica riserva di patrimonio netto vengono riversate a Conto economico
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nella voce 100 “Utili/perdite da cessione/riacquisto di: b) attivita finanziarie valutate al fair
value con impatto sulla redditivita complessiva”

Per quanto riguarda gli investimenti in strumenti rappresentativi di capitale sono rilevati nel
Conto economico soltanto i dividendi nella voce 70 “ Dividendi e proventi simili”. Le
variazioni di fair value successive alla prima iscrizione sono rilevate in apposita riserva di
valutazione nel patrimonio netto; in caso di cessione dell’attivita, il saldo cumulato di tale
riserva non e riversato a Conto economico ma é riclassificato tra le riserve di utili del
patrimonio netto.

A.2.4 - Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (AC)

Criteri di classificazione

Sono classificate in questa categoria le attivita finanziarie per le quali il Business Model
definito & “Hold to Collect” e i termini contrattuali prevedono, a determinate date, flussi
finanziari rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e dell’interesse sull'importo
del capitale da restituire (superamento del cd. “SPPI Test”).

Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avviene alla data di regolamento per i titoli di
debito ed alla data di erogazione nel caso di crediti; in tale voce sono iscritti: (i) i crediti verso
banche diversi dai crediti “a vista” inclusi nella voce “Cassa e disponibilita liquide”; (ii) i
crediti verso la clientela.

Il valore iniziale € pari al fair value dello strumento finanziario, pari normalmente per i crediti
all’'ammontare erogato comprensivo dei costi/proventi direttamente riconducibili al singolo
strumento, e per i titoli di debito al prezzo di sottoscrizione.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, i crediti sono rilevati al costo ammortizzato, pari al
valore di prima iscrizione diminuito/aumentato di rimborsi di capitale, delle
rettifiche/riprese di valore e del’lammortamento calcolato col metodo del tasso di interesse
effettivo.

Il metodo del costo ammortizzato non & utilizzato per i crediti la cui breve durata fa ritenere
trascurabile |'effetto dell’applicazione della logica di attualizzazione. Detti crediti sono
valorizzati al valore nominale erogato. | proventi e gli oneri agli stessi riferibili sono attribuiti
direttamente a conto economico. Il metodo del costo ammortizzato non é inoltre utilizzato
per i crediti senza una scadenza definita.
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Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, i crediti sono sottoposti ad una
ricognizione volta ad individuare quelli che, a seguito del verificarsi di eventi occorsi dopo la
loro iscrizione, mostrino oggettive evidenze di una possibile perdita di valore.

Rientrano in tale ambito anche i crediti nei confronti della clientela per le escussioni
effettuate o richieste dalle banche garantite a seguito dell’insolvenza dei soci. Detti crediti
sono oggetto di un processo di valutazione analitica e rientrano in tale ambito i crediti
deteriorati (c.d. “Stage 3”).

Il valore originario dei crediti & ripristinato negli esercizi successivi nella misura in cui
vengano meno i motivi che ne hanno determinato la rettifica purché tale valutazione sia
oggettivamente collegabile ad un evento verificatosi successivamente alla rettifica stessa.

Con riferimento ai crediti classificati in bonis, “Stage 1” e “Stage 2”, le eventuali rettifiche o
riprese di valore sono calcolate in modo differenziato, secondo il concetto di “Perdita
Attesa”, o anche “Expected credit losses” (o “ECL”) rispettivamente a 12 mesi o lifetime.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi
finanziari derivanti dalle stesse o quando I'attivita finanziaria viene ceduta trasferendo
sostanzialmente tutti i rischi e i benefici ad essa connessi.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi derivanti da crediti verso banche e clientela sono iscritti tra gli “Interessi attivi e
proventi assimilati” del conto economico in base al principio della competenza temporale
sulla base del tasso di interesse effettivo.

Le perdite di valore riscontrate sono iscritte a conto economico nella voce
“Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di attivita finanziarie” relativamente
alle escussioni a seguito di insolvenza dei soci, cosi come i recuperi di parte o tutti gli importi
oggetto di precedenti svalutazioni.

A.2.5 - Attivita materiali

Criteri di classificazione
La voce include principalmente gli immobili ad uso funzionale e quelli detenuti a scopo di
investimento, gli impianti, i mobili, gli arredi e le attrezzature di qualsiasi tipo.

Si definiscono “Immobili ad uso funzionale” quelli posseduti per essere impiegati nella
fornitura di servizi oppure per scopi amministrativi. Rientrano invece tra gli immobili da
investimento le proprieta possedute al fine di percepire canoni di locazione e/o per
I"apprezzamento del capitale investito.
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Al valore delle immobilizzazioni materiali concorrono anche gli acconti versati per
I'acquisizione di beni non ancora entrati nel processo produttivo, e quindi non ancora
oggetto di ammortamento.

| contratti di leasing (in qualita di locatario) sono contabilizzati (in applicazione dell’lFRS 16)
sulla base del modello del diritto d’uso. Alla data rilevazione iniziale, il valore del diritto d’uso
& determinato pari al valore di iscrizione iniziale della passivita per leasing (si veda paragrafo
Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato), corretto per tener conto: (i) dei
pagamenti dovuti per il leasing effettuati alla data o prima della data di decorrenza al netto
degli incentivi al leasing ricevuti; (ii) i costi iniziali diretti sostenuti dal locatario; (iii) la stima
dei costi che il locatario dovra sostenere per lo smantellamento e la rimozione dell'attivita
sottostante e per il ripristino del sito in cui & ubicata o per il ripristino dell'attivita sottostante
nelle condizioni previste dai termini e dalle condizioni del leasing.

Nel momento in cui I'attivita e resa disponibile al Confidi per il relativo utilizzo (data di
rilevazione iniziale), viene rilevato il diritto d’uso relativo.

Nell’identificazione dei diritti d’uso, il Confidi applica le “semplificazioni” consentite dall’'lFRS
16 e quindi non sono considerati i contratti aventi caratteristiche: (ii) “short-term”, ovvero
aventi una vita residua inferiore ai 12 mesi; (ii) “low-value”, ovvero aventi un valore stimato
dell’asset inferiore a euro 5.000.

Criteri di iscrizione

Le attivita materiali sono inizialmente iscritte al costo di acquisto, comprensivo di tutti gli
eventuali oneri accessori direttamente imputabili all’acquisto e alla messa in funzione del
bene. Le spese di manutenzione straordinaria ed i costi aventi natura incrementativa che
comportano un incremento dei benefici futuri generati dal bene, sono attribuiti ai cespiti cui
si riferiscono ed ammortizzati in relazione alle residue possibilita di utilizzo degli stessi. Le
spese per riparazioni, manutenzioni o altri interventi per garantire I'ordinario funzionamento
dei beni sono invece imputate al conto economico dell’esercizio in cui sono sostenute.

Criteri di valutazione
Dopo la rilevazione iniziale, le attivita materiali, diverse dagli immobili ad uso investimento,
sono iscritte in bilancio al costo, al netto degli ammortamenti cumulati e di eventuali perdite
di valore accumulate. Le attivita materiali sono sistematicamente ammortizzate in ogni
esercizio sulla base della loro vita utile, adottando come criterio di ammortamento il metodo
a quote costanti.
Le vite utili normalmente stimate sono le seguenti:

- Fabbricati: non superiore a 33 anni;

- Mobili e arredi: non superiore a 7 anni;

- Macchine elettroniche e di ufficio: non superiore a 5 anni;
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- Migliorie apportate su beni di terzi: non superiore a 12 anni.

Le attivita soggette ad ammortamento sono rettificate per possibili perdite di valore
ogniqualvolta eventi o cambiamenti di situazioni indicano che il valore contabile potrebbe
non essere recuperabile. Le eventuali rettifiche sono imputate alla voce 180.
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali del Conto Economico.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita, & rilevata
una ripresa di valore, che non puo superare quello che I'attivita avrebbe avuto, al netto degli
ammortamenti calcolati e in assenza di precedenti perdite di valore. Le attivita materiali
costituite da beni immobili ad uso strumentale sono iscritte al costo al netto degli
ammortamenti accumulati, e di qualsiasi perdita per riduzione di valore accumulata come
previsto dal § 30 dello IAS 16. Le attivita materiali costituite da beni immobili ad uso
investimento sono valutate sulla base del modello del fair value di cui ai § 33 e seguenti dello
IAS 40.

Criteri di cancellazione

Le attivita materiali sono eliminate dallo Stato Patrimoniale al momento della dismissione o
guando sono ritirate permanentemente dall’'uso e, di conseguenza, non sono attesi benefici
economici futuri che derivino dalla loro cessione o dal loro utilizzo. Le plusvalenze e le
minusvalenze derivanti dallo smobilizzo o dalla dismissione delle attivita materiali sono
determinate come differenza tra il corrispettivo netto di cessione e il valore contabile del
bene; esse sono rilevate nel conto economico alla stessa data in cui sono eliminate dalla
contabilita.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Il processo di ammortamento inizia quando il bene & disponibile per I'uso. Nell’esercizio di
acquisizione del bene, 'ammortamento é rilevato proporzionalmente al periodo di effettivo
utilizzo dello stesso. Per le attivita cedute e/o dismesse nel corso dell’esercizio,
I’'ammortamento e calcolato su base giornaliera fino alla data di cessione e/o dismissione.

La vita utile delle immobilizzazioni materiali viene rivista ad ogni chiusura di periodo e, se le
attese sono difformi dalle stime precedenti, la quota di ammortamento per I'esercizio
corrente e per quelli successivi viene rettificata. Gli ammortamenti sono contabilizzati nella
voce 180.Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali del Conto Economico.

Gli immobili ad uso strumentale vengono ammortizzati in funzione del periodo di tempo in
cui potranno essere utilizzati. Per quanto riguarda gli immobili ad uso investimento, gli
adeguamenti dei valori al 31 dicembre di ogni anno rispetto a quelli iscritti in bilancio all’1®
gennaio dello stesso anno, eventualmente incrementati dei costi sostenuti ed imputabili nel
corso dell’esercizio, vengono rinviati ed iscritti nella voce “230.Risultato netto della
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valutazione al fair value delle attivita materiali/immateriali” del Conto Economico per gli
immobili ad uso investimento.

| beni strumentali di importo modesto, essendo venuto meno il valore intrinseco ed
essendosi quindi esaurita la loro possibilita di residua utilizzazione futura, vengono
interamente ammortizzati nell’esercizio di acquisizione.

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dalla dismissione delle attivita materiali sono
determinate come differenza tra il prezzo netto di cessione e il valore contabile del bene e
sono rilevate nel Conto Economico alla stessa data in cui vengono eliminate dalla contabilita.

A.2.6 - Attivita immateriali

Criteri di classificazione

Un’attivita immateriale & un’attivita non monetaria identificabile, controllata dall’entita in
conseguenza di eventi passati e dalla quale ci si attende che affluiranno all’entita benefici
economici futuri. Le attivita immateriali includono beni quali, ad esempio, brevetti, licenze,
marchi, diritti di utilizzazione delle opere dell’ingegno, avviamenti (se acquisiti a titolo
oneroso), e in particolare software.

Non possono invece essere allocati in tale categoria di attivita, essendone quindi vietata la
capitalizzazione, i costi di impianto e di ampliamento, i costi di addestramento del personale,
le spese di pubblicita.

Criteri di iscrizione

Le attivita immateriali sono iscritte al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori
(valore di prima iscrizione) ed aumentato delle eventuali spese successive sostenute per
accrescerne le iniziali funzionalita economiche, solo se e probabile che i benefici economici
futuri attribuibili all’attivita si realizzino e se il costo dell’attivita stessa pud essere
determinato attendibilmente. In caso contrario il costo dell’attivita immateriale € rilevato a
conto economico nell’esercizio in cui e stato sostenuto.

Criteri di valutazione
Dopo la rilevazione iniziale, le attivita immateriali di durata limitata sono iscritte al costo di
acquisto al netto degli ammortamenti e delle perdite di valore accumulate. Per le attivita a
vita utile definita, il costo € ammortizzato in quote costanti determinate in funzione
dell’afflusso dei benefici economici attesi dall’attivita. Le attivita a vita utile indefinita non
sono invece soggette ad ammortamento sistematico, bensi ad un test periodico di verifica
dell’adeguatezza del relativo valore di iscrizione in bilancio.
Le vite utili normalmente stimate sono le seguenti:

- Software: non superiore a 5 anni;

- Altre attivita immateriali: non superiore a 5 anni.
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Se esiste qualche indicazione che dimostri che un’attivita possa avere subito una perdita di
valore, si procede alla stima del valore di recupero dell'attivita (“impairment test”).
L'ammontare della perdita, rilevato a conto economico, € pari alla differenza tra il valore
contabile dell’attivita ed il valore recuperabile; eventuali, successive riprese di valore non
possono eccedere 'ammontare delle perdite da "impairment" in precedenza registrate.

Criteri di cancellazione

Le attivita immateriali vengono cancellate dal bilancio all'atto della loro cessione o quando
hanno esaurito integralmente le loro funzionalita economiche. Anche le attivita immateriali
destinate a cessione altamente probabile entro dodici mesi sono cancellate e allocate tra le
attivita non correnti in via di dismissione.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Il processo di ammortamento inizia quando il bene & disponibile per I'uso. Nell’esercizio di
acquisizione del bene, 'ammortamento é rilevato proporzionalmente al periodo di effettivo
utilizzo dello stesso. Per le attivita cedute e/o dismesse nel corso dell’esercizio,
I’'ammortamento & calcolato su base giornaliera fino alla data di cessione e/o dismissione.

Gli ammortamenti e le eventuali rettifiche/riprese di valore per deterioramento di attivita
immateriali diversi dagli avviamenti sono rilevati a conto economico nella voce “190 -
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali”. Le plusvalenze e le minusvalenze
derivanti dallo smobilizzo o dalla dismissione di un’attivita immateriale sono determinate
come differenza tra il corrispettivo netto di cessione e il valore contabile del bene ed iscritte
al conto economico.

A.2.7 - Attivita e passivita fiscali

Criteri di classificazione

Le imposte sul reddito, calcolate nel rispetto delle legislazioni fiscali nazionali, sono
contabilizzate come costo in base al criterio della competenza economica. Le poste contabili
della fiscalita corrente e differita comprendono:

a) attivita fiscali correnti, ossia eccedenze di pagamenti sulle obbligazioni fiscali da
assolvere secondo la vigente disciplina tributaria sul reddito di impresa;

b) passivita fiscali correnti, ossia debiti fiscali da assolvere secondo la vigente
disciplina tributaria sul reddito di impresa;

c) attivita fiscali differite, ossia risparmi di imposte sul reddito realizzabili in periodi
futuri come conseguenza di differenze temporanee deducibili (rappresentate
principalmente da oneri deducibili in futuro secondo la vigente disciplina tributaria
sul reddito di impresa);
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d) passivita fiscali differite, ossia debiti per imposte sul reddito da assolvere in periodi
futuri come conseguenza di differenze temporanee imponibili (rappresentate
principalmente dal differimento nella tassazione di ricavi o dall’anticipazione nella
deduzione di oneri secondo la vigente disciplina tributaria sul reddito di impresa).

In virtu della specifica disciplina tributaria prevista per i Confidi dall’art. 13 comma 46 e 47
del D.L. 269/2003 convertito con legge 329/2003, che non da origine a differenze
temporanee, imponibili o deducibili, tra risultato d’esercizio e imponibile fiscale, non e stata
calcolata alcuna fiscalita differita attiva o passiva.

Criteri di iscrizione, cancellazione e valutazione

Alla chiusura di ogni bilancio o situazione infrannuale, sono rilevati gli effetti relativi alle
imposte correnti, anticipate e differite calcolate, nel rispetto della legislazione fiscale
nazionale, in base al criterio della competenza economica, coerentemente con le modalita di
rilevazione in bilancio dei costi e dei ricavi che le hanno generate ed applicando le aliquote
d’imposta vigenti. L’accantonamento per imposte sul reddito € determinato in base ad una
ragionevole previsione dell’onere fiscale corrente, di quello anticipato e di quello differito.

Le imposte anticipate e quelle differite vengono calcolate se vengono individuate differenze
temporanee tra risultato economico del periodo ed imponibile fiscale. Le attivita per
imposte anticipate vengono iscritte nel bilancio o nella situazione infrannuale nella misura in
cui esiste la probabilita del loro recupero, valutata sulla base delle capacita della Societa di
generare con continuita redditi imponibili positivi. Le passivita per imposte differite vengono
iscritte in bilancio o nella situazione infrannuale in ogni caso. Le attivita e le passivita della
fiscalita corrente e quelle della fiscalita differita sono compensate tra loro unicamente
guando la Societa ha diritto, in base al vigente ordinamento tributario, di compensarle e ha
deciso di utilizzare tale possibilita.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

La contropartita contabile delle attivita e delle passivita fiscali (sia correnti sia differite) e
costituita di regola dal conto economico (voce “imposte sul reddito dell’esercizio
dell’operativita corrente”). Quando invece la fiscalita (corrente o differita) da contabilizzare
attiene ad operazioni i cui risultati devono essere attribuiti direttamente al patrimonio netto,
le conseguenti attivita e passivita fiscali sono imputate al patrimonio netto.

A.2.8 — Altre attivita

Nelle altre attivita sono iscritte le attivita non riconducibili alle altre voci dell’attivo dello
Stato Patrimoniale.
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A.2.9 — Passivita finanziarie valutare a costo ammortizzato

Le passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato sono rappresentate da debiti e titoli in
circolazione. La Societa non ha titoli di propria emissione in circolazione.

Criteri di classificazione

Nei debiti sono allocate le passivita finanziarie della Societa verso banche, intermediari
finanziari e clienti, diverse dai titoli e dalle passivita di negoziazione o designate al "fair
value" (ordinarie e subordinate e qualunque sia la loro forma contrattuale).

Criteri di iscrizione e cancellazione

Le passivita finanziarie allocate in questa categoria vengono registrate all'atto
dell'acquisizione dei fondi e cancellati alla loro restituzione. Sono iscritte inizialmente al "fair
value" (importo dei fondi acquisiti) rettificato degli eventuali costi e ricavi di transazione
anticipati e specificamente attribuibili. Non possono formare oggetto di trasferimento in altri
portafogli del passivo né passivita finanziarie di altri portafogli sono trasferibili nel
portafoglio in esame.

In relazione ai debiti per leasing, alla data di decorrenza il locatario deve valutare il debito
per leasing al valore attuale dei pagamenti dovuti per il leasing non gia versati a tale data. |
pagamenti dovuti per il leasing sono attualizzati utilizzando il tasso di interesse implicito del
leasing, se e possibile determinarlo facilmente, altrimenti al tasso di finanziamento
marginale, identificato come il tasso dei BTP della stessa durata del contratto di leasing. |
pagamenti futuri da considerare nella determinazione del debito per leasing sono: (i) i
pagamenti fissi, al netto di eventuali incentivi al leasing da ricevere; (ii) i pagamenti variabili
dovuti per il leasing che dipendono da un indice o un tasso; (iii) gli importi che si prevede il
locatario dovra pagare a titolo di garanzie del valore residuo; (iv) il prezzo di esercizio
dell'opzione di acquisto, se il locatario ha la ragionevole certezza di esercitare I'opzione; (v) i
pagamenti di penalita di risoluzione del leasing, se la durata del leasing tiene conto
dell'esercizio da parte del locatario dell'opzione di risoluzione del leasing. Le passivita
finanziarie sono cancellate quando risultano scadute o estinte. La cancellazione avviene
anche in presenza di riacquisto di titoli precedentemente emessi. La differenza tra il valore
contabile della passivita e 'ammontare pagato per acquistarla viene registrato a conto
economico all'interno della voce “100. Utili (Perdite) da cessione o riacquisto di: c) passivita
finanziarie”.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Successivamente alla rilevazione iniziale le passivita vengono valutate al costo ammortizzato
secondo il pertinente tasso interno di rendimento. Questo ¢ il tasso di interesse che, per
ogni debito, pareggia il valore attuale dei flussi di cassa attesi per capitale e interessi al suo
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valore di prima iscrizione (costo ammortizzato iniziale), per gli strumenti a tasso fisso, o al
suo valore contabile a ciascuna data di riprezzamento (costo ammortizzato residuo), per gli
strumenti a tasso variabile. Gli interessi passivi sono registrati nella voce del conto
economico "interessi passivi e oneri assimilati". Eventuali utili e perdite derivanti dal
riacquisto vengono riportati nella voce del conto economico "utile/perdita da cessione o
riacquisto di: c) passivita finanziarie".

A.2.10 - Altre passivita

Nelle altre passivita sono iscritte le passivita non riconducibili alle altre voci del passivo dello
stato patrimoniale. A titolo esemplificativo, nella presente voce sono inclusi principalmente:
a) passivita di funzionamento;

b) debiti erariali e contributivi;

c) risconti passivi delle commissioni di garanzia, per la quota parte di competenza di
esercizi futuri;

d) fondo rischi antiusura;

e) debiti verso soci per quote sociali;

f) debiti derivanti da erogazioni di contributi pubblici erogati da regioni, camere di
commercio ecc.

La Societa contabilizza i contributi pubblici ricevuti in conformita a quanto previsto dallo IAS
20 e comunque nel rispetto delle leggi e/o altre norme o regolamenti che ne disciplinano
I’erogazione e il trattamento contabile. Quindi, non sono contabilizzati finché non vi e la
ragionevole certezza che: (i) siano soddisfatti tutti | requisiti per ottenere I'aiuto e (ii) I'aiuto
sia ricevuto. | contributi pubblici sono imputati al conto economico nel periodo necessario
per correlarli sistematicamente ai costi che intendono compensare. Gli aiuti non vengono
contabilizzati direttamente nel patrimonio netto.

A.2.11 - Trattamento di fine rapporto

Criteri di classificazione

Il trattamento di fine rapporto, dovuto in base all’articolo 2120 del Codice Civile, si configura
come prestazione successiva al rapporto di lavoro a benefici definiti, per il quale, secondo il
principio cardine contabile internazionale dello 1AS 19, l'iscrizione in bilancio richiede la
stima del suo valore mediante metodologie attuariali.

Criteri di iscrizione, di cancellazione e valutazione

Le passivita coperte da tale fondo vengono computate a valori attualizzati, conformemente
allo IAS 19, secondo il "projected unit credit method" e sulla scorta delle pertinenti stime
effettuate da attuari indipendenti. Gli utili e le perdite attuariali, definiti quali variazioni del
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valore attuale degli impegni a fine periodo dipendenti dalle differenze tra le precedenti
ipotesi attuariali e quanto si e effettivamente verificato nonché da modifiche nelle
sottostanti ipotesi attuariali, sono imputati direttamente al patrimonio netto nella voce
“riserve da valutazione”.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Gli accantonamenti effettuati a fronte del TFR sono rilevati nella voce "spese amministrative:
spese per il personale".

A.2.12 - Fondi per rischi e oneri

Criteri di classificazione

Questa voce di bilancio si suddivide in tre sotto-voci:
a)Fondi per rischi ed oneri: impegni e garanzie rilasciate;
b)Fondi per rischi ed oneri: quiescenza e obblighi simili;
c) Fondi per rischi ed oneri: altri fondi per rischi ed oneri.

La categoria dei fondi sub a) accoglie i fondi per rischio di credito rilevati a fronte degli
impegni ad erogare fondi ed alle garanzie rilasciate che rientrano nel perimetro di
applicazione delle regole sull'impairment ai sensi dell'lFRS 9. L’aggregato accoglie, peraltro,
anche i fondi per rischi ed oneri costituti a fronte di altre tipologie di impegni e di garanzie
rilasciate che, in virtu delle proprie peculiarita, non rientrano nel richiamato perimetro di
applicazione dell'impairment ai sensi dell’lFRS 9.

La categoria dei fondi sub b) & relativa ai fondi di quiescenza ed obblighi simili, di norma
costituiti in attuazione di accordi aziendali: il Confidi non presenta tali fattispecie.

La categoria dei fondi sub c) accoglie gli altri fondi per rischi ed oneri diversi dai precedenti.
In particolare, gli accantonamenti ai fondi per rischi e oneri vengono effettuati
esclusivamente quando:

a) esiste un’obbligazione attuale (legale o implicita) quale risultato di un evento
passato;

b) & probabile che sara necessario I'impiego di risorse economiche per adempiere
I'obbligazione;

c) puo essere effettuata una stima attendibile dell’lammontare dell’obbligazione.

In particolare, nei fondi per rischi ed oneri sono allocati i fondi stanziati a fronte di obblighi
gravanti sul Confidi di cui sia certo o altamente probabile il regolamento, ma per i quali
esistano incertezze sul’ammontare o sul tempo di assolvimento. Per le passivita solo
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potenziali e non probabili non viene rilevato nessun accantonamento, ma fornita una
descrizione della natura di tali passivita, qualora di importo significativo.

Criteri di iscrizione, di cancellazione e valutazione

L'ammontare dell'importo da accantonare nei fondi per rischi ed oneri viene determinato in
funzione degli importi necessari per adempiere gli obblighi sottostanti. | fondi che
fronteggiano passivita il cui regolamento e atteso a distanza di oltre diciotto mesi sono
rilevati a valori attuali.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Per quanto riguarda le garanzie rilasciate, I'accantonamento dell’esercizio, registrato alla
voce “170. L'accantonamento dell’esercizio degli altri fondi € registrato alla voce “170.
Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri: b) altri accantonamenti netti” del conto
economico, include gli incrementi dei fondi dovuti al trascorrere del tempo ed e al netto

degli eventuali storni.

A.2.13 — Garanzie rilasciate e impegni a rilasciare garanzie

Criteri di classificazione

Nel portafoglio delle garanzie rilasciate sono allocate tutte le garanzie rilasciate a fronte di
obbligazioni di terzi nonché gli impegni assunti ad erogare garanzie che, alla data di
riferimento, non risultano ancora perfezionate.

Criteri di iscrizione, cancellazione e valutazione

Il valore di prima iscrizione delle garanzie € pari al loro "fair value" iniziale. Successivamente
alla rilevazione iniziale viene valutata la componente relativa all'impairment delle garanzie
rilasciate; in particolare, le garanzie sono, in primo luogo, classificate in base alla qualita
creditizia e alle condizioni di solvibilita dei relativi debitori in "esposizioni deteriorate"
(sofferenze, inadempienze probabili, esposizioni scadute deteriorate) ed "esposizioni in
bonis", e in uno dei tre stage previsti dall'IFRS 9, in ragione del grado di rischio di credito
associato al garantito:

- stage 1, in cui sono allocate le garanzie in bonis che, alla data di valutazione, non
presentano un incremento significativo del rischio di credito rispetto alla rilevazione
iniziale o che possono essere identificati come “a basso rischio di credito” (“Low Credit
Risk”);

- stage 2, in cui sono allocate le garanzie in bonis che, alla data di valutazione,
presentano un incremento significativo rispetto alla rilevazione iniziale o non
presentano le caratteristiche per essere identificati come “a basso rischio di credito”
(“Low Credit Risk”);
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- stage 3, in cui sono allocate le garanzie deteriorate (non performing).

In funzione dell’allocazione nei tre stage di riferimento, e effettuata la stima della
corrispondente perdita attesa attraverso la metodologia Expected Credit Loss (ECL), come di
seguito specificato:

- allocazione nello stage 1, la perdita attesa deve essere calcolata su un orizzonte
temporale di 12 mesi;

- allocazione nello stage 2, la perdita attesa deve essere calcolata considerando le
perdite che si presume saranno sostenute durante la vita residua dell’attivita
finanziaria (lifetime expected loss);

- allocazione nello stage 3, la perdita attesa deve essere calcolata con una prospettiva
lifetime, ma, diversamente dalle posizioni in stage 2, il calcolo della perdita attesa
lifetime avviene in maniera analitica.

Pili in dettaglio:

- relativamente alle "esposizioni deteriorate", sulla scorta di valutazioni specifiche
relative a ciascuna di tali esposizioni (prevedibilita dell’escussione e probabilita di
mancato recupero del credito conseguente all’escussione della garanzia), utilizzando
tutte le informazioni disponibili sulla situazione patrimoniale, economica e finanziaria
delllimpresa e tenendo conto anche delle indicazioni fornite dalle banche e dagli altri
intermediari finanziari garantiti dalla Societa. Nella stima vengono considerate anche le
eventuali garanzie reali e personali acquisite a presidio dei crediti deteriorati.

- relativamente alle "esposizioni in bonis" (stadio 1 e 2), sulla scorta di valutazioni di
portafoglio che originano dalla preliminare classificazione delle esposizioni in gruppi
omogenei e fanno ricorso ad appropriati parametri di rischio (i medesimi dinanzi citati)
desunti dall’esperienza storica e corretti dei fattori di rischio forward looking in
conformita al modello di impairment predisposto ai sensi dell’lFRS 9.

Per gli impegni alla erogazione delle garanzie viene eseguito un procedimento di
classificazione (per stadi di rischio di credito) e successivamente di valutazione delle
corrispondenti perdite attese del tutto analogo a quello descritto per le garanzie, con la sola
aggiunta di un “fattore di conversione”, determinato su basi storico/statistiche e volto a
ponderare la probabilita che 'impegno si perfezioni entro un determinato lasso di tempo. Le
rettifiche di valore complessive (relative agli impegni e alle garanzie deteriorate e a quelle
"in bonis") registrate nel tempo e ancora in essere (fondi rettificativi delle garanzie/impegni)
sono iscritte nella voce "Fondi per rischi ed oneri di cui: a) impegni e garanzie rilasciate"
dello stato patrimoniale.
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Con riferimento al procedimento di calcolo dell’impairment, lo stesso € stato condotto per
singola linea di credito tramite il prodotto tra i parametri della PD, espressione della
probabilita di osservare un default della esposizione oggetto di valutazione entro un dato
orizzonte temporale (12 mesi, ovvero lifetime), della LGD, espressione della percentuale di
perdita che il Confidi si attende sulla esposizione oggetto di valutazione nell’ipotesi che la
stessa sia in default e la EAD, espressione delllammontare dell’esposizione oggetto di
valutazione al momento del default.

Come gia anticipato, per le esposizioni creditizie classificate in “stage 1” la perdita attesa
rappresenta la porzione della complessiva perdita che ci si aspetta di subire lungo l'intero
arco di vita (residua) dell’esposizione (lifetime), nell’ipotesi che I'esposizione entri in default
entro i successivi 12 mesi: essa € pertanto calcolata come il prodotto tra la PD a 1 anno,
opportunamente corretta per tenere conto delle informazioni forward-looking connesse al
ciclo economico, I'esposizione alla data di reporting e la LGD associata. Diversamente, per le
esposizioni creditizie classificate in “stage 2”, la perdita attesa & determinata considerando
I'intera vita residua dell’esposizione (lifetime), vale a dire incorporando una stima della
probabilita di default che rifletta la probabilita, opportunamente condizionata per i fattori
forward-looking, che il rapporto vada in default entro la scadenza dello stesso (cosiddette PD
“multiperiodali”).

Con riferimento alle esposizioni creditizie allocate nello “stage 3” e alla quantificazione delle
perdite attese delle rettifiche di valore delle esposizioni scadute deteriorate di norma
oggetto di valutazione su base forfettaria e non analitica viene effettuata una ricalibrazione
dei parametri di perdita (LGD) in conformita alle richieste del principio contabile IFRS9. Per le
altre "esposizioni deteriorate", la valutazione viene effettuate sulla scorta di valutazioni
specifiche relative a ciascuna di tali esposizioni (prevedibilita dell’escussione e probabilita di
mancato recupero del credito conseguente all’escussione della garanzia), utilizzando tutte le
informazioni disponibili e tenendo conto anche delle indicazioni fornite dalle banche e dagli
altri intermediari finanziari garantiti dalla Societa.

In linea generale, si precisa che la stima dei predetti parametri di perdita (PD ed LGD)
avviene su base storico/statistica facendo riferimento alle serie storiche, rispettivamente,
dei decadimenti e delle perdite definitive rilevate preliminarmente a livello di pool
complessivo (costituito dall'insieme dei Confidi aderenti al progetto di categoria),
opportunamente segmentate in ragione di fattori di rischio significativi per ciascun
parametro (area geografica, settore di attivita e forma giuridica per la PD; dimensione del
fido, forma tecnica dell’esposizione e durata originaria per la LGD) e successivamente
“ricalibrate” a livello di ciascun Confidi mediante I'applicazione di specifici fattori di
“elasticita” atti a spiegare il comportamento di ciascun Confidi rispetto al complessivo
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portafoglio. Per cio che attiene, in particolare, alla determinazione delle PD “multiperiodali”
(o lifetime), si e fatto ricorso all’approccio “Markoviano”, basato sul prodotto delle matrici di
transizione a 12 mesi, fino all’orizzonte temporale necessario.

Con particolare riferimento alla metodologia adottata per I'implementazione delle variabili
di tipo forward-looking nella costruzione delle curve di PD lifetime, si & fatto riferimento ai
modelli econometrici elaborati da Cerved e sviluppati dall’'unita Centrale dei Bilanci
all'interno di un’architettura integrata, nella quale i modelli analitici di previsione dei tassi di
decadimento e degli impieghi vengono alimentati dagli altri modelli di previsione.

A monte della struttura previsiva si colloca il modello macroeconomico, le cui variabili
esplicative dei modelli di previsione dei tassi di decadimento provengono dai modelli macro,
settoriale ed economico-finanziario e dalle serie storiche dei tassi di decadimento di fonte
Base Informativa Pubblica della Banca d’ltalia su base trimestrale, alimentate a partire dal
1996. Si segnala che il modello settoriale produce scenari previsivi per codice di attivita
economica (codifica di attivita economica Banca d’ltalia). | risultati di questo modello sono
utilizzati dal modello sui tassi di decadimento, che fornisce scenari previsivi a 12 trimestri sui
tassi di decadimento del sistema bancario a diversi livelli di dettaglio, a partire dalla macro-
distinzione per Societa non finanziarie, Famiglie Produttrici e Famiglie Consumatrici, per poi
scendere a livello di settore e area. | modelli in esame consentono di produrre stime dei tassi
di ingresso a sofferenza per gli anni futuri differenziati per scenari macro-economici piu o
meno probabili rispetto allo scenario base (rispettivamente base, best e worst).

Cio premesso, per ottenere la matrice di transizione marginale annuale da applicare per
I'anno T condizionata al ciclo economico, si € quindi partiti dai risultati del modello
econometrico di Cerved e si € osservato il tasso di ingresso a sofferenza sul sistema bancario
per 'anno T, confrontandolo con il Tasso di ingresso a sofferenza osservato nell’anno di
riferimento utilizzato per la matrice di transizione. Lo scostamento (positivo o negativo) del
tasso di ingresso a sofferenza tra I'anno benchmark (I’anno su cui & stata definita la matrice
di transizione) e I'anno di applicazione T (I'anno su cui si applicheranno le PD forward-
looking per la stima della ECL di quell’anno), suddiviso sui tre scenari best-base-worst,
rappresenta il valore di sintesi che consente di condizionare la matrice di transizione allo
scenario macroeconomico.

Con riferimento agli Impegni le modalita di calcolo della previsione di perdita sono analoghe
a quelle utilizzate per i crediti di firma, tenendo in considerazione alcune differenze
sostanziali che riguardano: a) la base imponibile che & pari al valore dell'impegno; b)
I'importo della previsione di perdita ottenuto come prodotto fra PD ed LGD viene a sua volta
moltiplicato per il fattore correttivo “Tasso di erogazione” valido alla data di calcolo delle

‘ Nota integrativa al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021

101



@l FIDIMED

CONFIDI NAZIONALE

previsioni di perdita (calcolato come rapporto tra Totale Finanziamenti Erogati / Totale
Finanziamenti Deliberati. Dove per “Totale Finanziamenti Deliberati”); c) la Durata Originaria
che & uno dei parametri per accedere ai Cluster LGD, per gli impegni € pari alla durata del
finanziamento; d) come la PD si applica sempre la PD del primo anno.

Le garanzie vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivanti dalle stesse o quando vengono cedute trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e i
benefici ad essa connessi. Quando non & possibile accertare il sostanziale trasferimento dei
rischi e benefici, le garanzie vengono cancellate dal bilancio se non & stato mantenuto il
controllo sulle stesse. Se, al contrario, sia stato mantenuto il controllo, anche solo parziale,
risulta necessario mantenere in bilancio le garanzie in misura pari al coinvolgimento residuo,
misurato dall’esposizione ai cambiamenti di valore delle attivita cedute ed alle variazioni dei
flussi finanziari delle stesse.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le commissioni attive connesse al rilascio delle garanzie finanziarie sono incluse nella voce
“40 Commissioni attive” del Conto Economico. Le perdite di valore da impairment, o le
eventuali riprese di valore vengono rilevate nella voce “170 Accantonamenti netti ai fondi
per rischi e oneri - a) Impegni e garanzie finanziarie rilasciate”.

A.2.14 — Conto economico

| ricavi sono riconosciuti quando sono percepiti o comunque quando € probabile che
saranno ricevuti i benefici futuri e tali benefici possono essere quantificati in modo
attendibile; per le prestazioni di servizi vale il momento in cui gli stessi vengono prestati. |
costi sono iscritti contabilmente nel momento in cui sono sostenuti. | costi che non possono
essere associati ai ricavi sono rilevati immediatamente nel conto economico. | costi ed i
ricavi direttamente riconducibili agli strumenti finanziari valutati a costo ammortizzato e
determinabili sin dall’origine, indipendentemente dal momento in cui vengono liquidati,
affluiscono a conto economico mediante applicazione del tasso di interesse effettivo.

Gli interessi di mora, eventualmente previsti in via contrattuale, sono contabilizzati a conto
economico solo al momento del loro effettivo incasso.

| dividendi sono rilevati a conto economico nel momento in cui ne viene deliberata la
distribuzione.

| ricavi derivanti dall'intermediazione di strumenti finanziari di negoziazione, determinati
dalla differenza tra il prezzo della transazione ed il fair value dello strumento, vengono
riconosciuti al conto economico in sede di rilevazione dell’'operazione se il fair value &
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determinabile con riferimento a parametri o transazioni recenti osservabili sullo stesso
mercato nel quale lo strumento & negoziato.

Le commissioni sono generalmente contabilizzate per competenza sulla base dell’erogazione
del servizio (al netto di sconti e abbuoni). Le perdite di valore sono iscritte a conto
economico nell’esercizio in cui sono rilevate.

A.3 — INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA’
FINANZIARIE

A.3.1. Trasferimenti tra portafogli

Con il Regolamento 1004 del 15 ottobre 2008 la Commissione Europea ha recepito le
modifiche allo IAS 39 ed all'lFRS 7 “Riclassificazione delle attivita finanziarie”, approvate
dallo IASB, relativamente alla possibilita di procedere alla riclassifica, successivamente alla
rilevazione iniziale, di determinate attivita finanziarie fuori dai portafogli “detenute per la
negoziazione” e “disponibili per la vendita”. In particolare, possono essere riclassificate:

a) quelle attivita finanziarie detenute per la negoziazione o disponibili per la vendita che
avrebbero soddisfatto la definizione prevista dai principi contabili internazionali per il
portafoglio crediti (se tali attivita non fossero state classificate rispettivamente come
detenute per la negoziazione o disponibili per la vendita alla rilevazione iniziale) se
I’entita ha l'intenzione e la capacita di possederle nel prevedibile futuro o fino a
scadenza;

b) “solo in rare circostanze” quelle attivita finanziarie detenute per la negoziazione che
al momento della loro iscrizione non soddisfacevano la definizione di crediti.

Nel corso del presente esercizio e negli esercizi passati la Societa non ha proceduto ad
alcuna riclassifica di portafogli.

A.4 - INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Il fair value ¢ il prezzo che si percepirebbe per la vendita di una attivita ovvero che si
pagherebbe per il trasferimento di una passivita in una regolare operazione tra operatori di
mercato alla data di valutazione, indipendentemente dal fatto che quel prezzo sia
osservabile direttamente o che venga stimato utilizzando una tecnica di valutazione.

La determinazione del fair value di attivita e passivita si fonda sul presupposto della
continuita aziendale, ovvero sul presupposto che la Societa sara pienamente operativa e non
liquidera o ridurra sensibilmente la propria operativita né concludera operazioni a condizioni
sfavorevoli.
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Pertanto, il fair value suppone che I'attivita o passivita venga scambiata in una regolare
operazione tra operatori di mercato per la vendita dell’attivita o il trasferimento della
passivita alla data di valutazione, alle correnti condizioni di mercato, presumendo che gli
operatori di mercato agiscano per soddisfare nel modo migliore il proprio interesse
economico.

Nel determinare il fair value, il Confidi utilizza, ogni volta che sono disponibili, informazioni
basate su dati di mercato ottenute da fonti indipendenti, in quanto considerate come la
migliore evidenza di fair value.

In tal caso, il fair value ¢ il prezzo di mercato dell’attivita o passivita oggetto di valutazione -
ossia senza modifiche o ricomposizioni dello strumento stesso - desumibile dalle quotazioni
espresse da un mercato attivo.

Un mercato & considerato attivo qualora i prezzi di quotazione riflettono le normali
operazioni di mercato, sono regolarmente e prontamente disponibili tramite le Borse, i
servizi di quotazioni, gli intermediari e se tali prezzi rappresentano effettive e regolari
operazioni di mercato.

Sono di norma considerati mercati attivi:

- | mercati regolamentati dei titoli e dei derivati, ad eccezione del mercato della piazza
di “Lussemburgo”:

- | sistemi di scambi organizzati;

- Alcuni circuiti elettronici di negoziazione OTC, qualora sussistano determinate
condizioni basate sulla presenza di un certo numero di contributori con proposte
eseguibili e caratterizzate da spread bid-ask - ovvero dalla differenza tra il prezzo al
quale la controparte si impegna a vendere i titoli (ask price) e il prezzo al quale si
impegna ad acquistarli (bid ask) - contenuti entro una determinata soglia di
tolleranza;

- Il mercato secondario delle quote OICR, espresso dai Net Asset Value (NAV) ufficiali,
in base ai quali la SGR emittente garantisce in tempi brevi la liquidazione delle quote.
Trattasi, in particolare, degli OICR aperti armonizzati, caratterizzati per tipologia di
investimento, da elevati livelli di trasparenza e di liquidabilita.

Quando non é rilevabile un prezzo per un’attivita o una passivita, il fair value € determinato
utilizzando tecniche di valutazione adatte alle circostanze e per le quali siano disponibili dati
sufficienti per valutare il fair value, massimizzando I'utilizzo di input osservabili rilevanti e
riducendo al minimo I'utilizzo di input non osservabili. | dati di input dovrebbero
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corrispondere a quelli che i partecipanti al mercato utilizzerebbero nel determinare il prezzo
dell’attivita e passivita.

Modalita di determinazione del costo ammortizzato

Il costo ammortizzato di una attivita o passivita finanziaria e il valore a cui e stata misurata
alla iscrizione iniziale, al netto dei rimborsi di capitale, accresciuto o diminuito
del’'ammortamento complessivo, determinato in applicazione del metodo dell’interesse
effettivo, delle differenze tra valore iniziale e quello a scadenza ed al netto di qualsiasi
perdita di valore. Il tasso di interesse effettivo € il tasso che eguaglia il valore attuale di una
attivita o passivita finanziaria al flusso contrattuale dei pagamenti futuri o ricevuti sino alla
scadenza o alla successiva data di rideterminazione del tasso. Per gli strumenti a tasso fisso o
a tasso fisso per periodi temporali, i flussi di cassa futuri vengono determinati in base al
tasso di interesse noto durante la vita dello strumento. Per le attivita o passivita finanziarie a
tasso variabile, la determinazione dei flussi di cassa futuri & effettuata sulla base dell’ultimo
tasso noto.

Informativa di natura qualitativa
A.4.1 - Livelli di fair value 2 e 3 : Tecniche di valutazione e input utilizzati
Titoli di debito

Relativamente ai titoli di debito, |la tecnica di valutazione adottata € quella del discounted
cash flow ovvero I'attualizzazione dei flussi di cassa attesi dello strumento finanziario
utilizzando strutture dei tassi di interesse che tengono opportunamente in considerazione il
rischio emittente. In presenza di titoli strutturati & necessario valorizzare la componente
opzionale.

Strumenti rappresentativi di capitale

Per i titoli azionari non quotati, inseriti in portafogli non di partecipazione i modelli di
valutazione del fair value maggiormente utilizzati nella prassi di mercato appartengono alle
seguenti categorie:

- Modelli di discounted cash flow,
- Modelli basati sul metodo dei multipli.

Tali modelli richiedono la disponibilita di una quantita rilevante di dati per stimare i flussi di
cassa futuri prodotti dall'impresa oppure per individuare valori corretti dei multipli di
mercato. Si tratta di stimare parametri (cash flows, dividendi, beta, premio per il rischio,
costo del capitale proprio, valori patrimoniali, ecc.) estremamente aleatori, la cui valutazione
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risulta soggettiva e difficilmente riscontrabile sul mercato. In alternativa per tale tipologia di
strumenti finanziari che non hanno un prezzo quotato in un mercato attivo per uno
strumento identico (ossia, un input di Livello 1) sono valutati al costo secondo quanto
previsto dallo IAS 39 poiché il loro fair value non puo essere determinato attendibilmente
(eventualmente rettificato per tener conto di obiettive evidenze di riduzione di valore).

Polizze assicurative

Con riferimento alle polizze assicurative, trattandosi di polizze tradizionali, il valore del
capitale assicurato corrisponde al capitale consolidato alla data di ricorrenza incrementato
del rendimento netto della Gestione Separata collegata. Il Confidi, al fine della valorizzazione
del fair value delle polizze, utilizza i valori comunicati dalle Compagnie Assicurative nella
rendicontazione periodica al netto delle commissioni di gestione contrattualmente previste.

Investimenti in quote di OICR e altri fondi

| fondi comuni di investimento non quotati in un mercato attivo, per cui il fair value e
espresso dal NAV, in base al quale la SGR emittente deve procedere alla liquidazione delle
guote sono di regola considerati di Livello 3. In considerazione delle caratteristiche degli
attivi del fondo, tale NAV puo essere opportunamente corretto per tenere conto della scarsa
liquidabilita del fondo, ovvero al fine di tener conto di possibili variazioni di valore
nell’intervallo di tempo intercorrente tra la data di richiesta di rimborso e quella del
rimborso effettivo, nonché per tenere conto di eventuali commissioni di uscita.

A.4.2 — Processi e sensibilita delle valutazioni

Le attivita e passivita classificate nel livello 3 della gerarchia del fair value sono
principalmente costituite da:

- Investimenti azionari di minoranza, detenuti al fine della valorizzazione e sviluppo
dell’attivita del Confidi a sostegno del sistema economico delle PMI;

- Investimenti in polizze assicurative, detenute a scopo di investimento delle risorse
disponibili, valutate sulla base del valore di riscatto comunicato periodicamente dalle
Compagnie Assicurative al netto delle commissioni di gestione contrattualmente
definite;

- Attivita materiali “uso investimento” valutate al “fair value” secondo il modello del
fair value ai sensi dei paragrafi 33 e seguenti dello IAS 40, sulla base delle valutazioni
effettuate da professionisti indipendenti e qualificati.
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La situazione dei portafogli appena illustrata, stante il residuale ricorso a metodologie
finanziarie di stima, rende la valorizzazione degli stessi non significativamente influenzabile
dalla variazione di dati di input.

A.4.3 — Gerarchia del fair value

Il principio IFRS 13 prevede la classificazione degli strumenti oggetto di valutazione al fair
value sulla base di una gerarchia di livelli, che riflette la significativita degli input utilizzati
nelle valutazioni.

Si distinguono i seguenti livelli:

- Livello 1: gli input di livello 1 sono prezzi di quotazione per attivita e passivita
identiche (senza aggiustamenti) osservabili su mercati attivi a cui si puo accedere alla
data di valutazione;

- Livello 2: gli input di livello 2 sono input diversi dai prezzi quotati inclusi nel livello 1
osservabili direttamente (prezzi) od indirettamente (derivati dai prezzi) del mercato
anche attraverso il riscorso a tecniche di valutazione: la valutazione dell’attivita o
della passivita non & basata sul prezzo di mercato dello strumento oggetto di
valutazione, bensi su prezzi desumibili dalle quotazioni di mercato di attivita simili o
mediante tecniche di valutazione per le quali tutti i fattori significativi - tra i quali
spread creditizi e di liquidita - sono acquisiti da dati osservabili di mercato. Tale livello
implica limitati elementi di discrezionalita nella valutazione, in quanto tutti i
parametri utilizzati risultano attinti dal mercato (per lo stesso titolo e per titoli
similari) e le metodologie di calcolo consentono di replicare quotazioni presenti su
mercati attivi;

- Livello 3: metodi di valutazione basati su input di mercato non osservabili; la
determinazione del fair value fa ricorso a tecniche di valutazione che si fondano, in
misura rilevante, su input significativi non desumibili dal mercato e comporta,
pertanto, stime ed assunzioni da parte del management.

La gerarchia di livelli e allineata alle modifiche dell’IFRS 13 “Valutazione del fair value”
omologate con Regolamento CE 1255 del 11 dicembre 2012, che richiedono di fornire
disclosure sul triplice livello di fair value.

Con riferimento alle attivita e passivita finanziarie e non finanziarie valutate al fair value su
base ricorrente si rileva che nel corso dell’esercizio 2021 non si sono verificati i trasferimenti
tra i diversi livelli di gerarchia del fair value distintamente per le attivita e passivita
finanziarie e le attivita e passivita non finanziarie.
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A.4.4 — Altre Informazioni

Alla data di riferimento del presente bilancio non si hanno informazioni da riportare ai sensi
dell'lFRS 13 paragrafi 51, 93 lettera i) e 96, in quanto non esistono attivita valutate al fair
value in base al “Highest and Best Use” e il Confidi non si & avvalso della possibilita di
misurare il fair value a livello di esposizione complessiva di portafoglio, al fine di tenere
conto della compensazione del rischio di credito e del rischio di mercato di un determinato
gruppo di attivita o passivita finanziarie.

Informativa di natura quantitativa
A.4.5 - Gerarchia del fair value

A.4.5.1 - Attivita e passivita finanziarie valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione
per livelli del fair value

La tabella che segue riporta pertanto la ripartizione dei portafogli di attivita e passivita
finanziarie valutate al fair value in base ai menzionati livelli.

| suddetti approcci valutativi sono stati applicati in ordine gerarchico (fair value hierarchy-
FVH). Le tecniche valutative adottate devono massimizzare I'utilizzo di fattori osservabili sul
mercato e, di conseguenza, affidarsi il meno possibile a parametri di tipo soggettivo.

Nel caso di strumenti finanziari non quotati in mercati attivi, la collocazione all'interno della
FVH é stata definita, considerando tra gli input significativi utilizzati per la determinazione
del fair value, quello che assume il livello pil basso nella gerarchia.

Attivita e Passivita valutate al fair value su base ricorrente: 2021 2020

ripartizione per livelli di fair value Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto

X 3.162.096 - 2.024.000| 3.509.893 0 2.920.098
economico
a) attivita finanziarie detenute perla negoziazione 2.806.525 - - 2.559.298 -
b) attivita finanziarie designate al fairvalue - - - - -
c)'altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al 355571 2.024.000 950,595 ) 2.920.098
fairvalue
2. At‘tl'\n'ta: flnan1|ar|e. valutate al fair value con impatto sulla 314.549 112.556 31.686 310.226 112.556 31.817
redditivita complessiva
3. Derivati di copertura - - - - - -
4. Attivita materiali - - 746.542 - - 746.542

5. Attivita immateriali

2.802.228 3.820.119 112.556 3.698.457

3.476.645 112.556
1.Passivita finanziarie detenute per la negoziazione - -

2. Passivita finanziarie designate al fair value . - - R -

3. Derivati di copertura - - - - - -
Al 31.12.2021 le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico
rappresentano I'81% del portafoglio complessivo (84% al 31.12.2020), rispetto ad
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un’incidenza percentuale pari al 7% delle attivita finanziarie valutate al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva (6% al 31.12.2020).

Analizzando la composizione del portafoglio per livelli di fair value, la percentuale relativa al
fair value di livello 1 si attesta al 54% a fronte del 50% dell’esercizio precedente, mentre per
quanto riguarda invece i livelli di fair value 2 e 3 passano rispettivamente al 2% e al 44% (1%
e 49% al 31.12.2020).

A.4.5.2 -Variazioni annue delle attivita valutate al fair value su base ricorrente (livello 3)

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a
conto economico Attivita

di cui: ¢) altre | finanzirie

di cui: a)

etk valutate al T
attivita di i l") 'att“’.'ta. i veidleon Derivati di| Attivita | Attivita Attivita
AN TaTIE attivita finanziarie | " copertura | materiali |[immateriali |immateriali
Totale ——— finanziarie | obbligatoria- | impatto sulla
I P designate al mente redditivita
. fair value | valutate al fair | complessiva
negoziazione
value
1. Esistenze iniziali - - 2.920.098 31.817 - 746.542 - -
2. Aumenti - - 195.652 - - - - -
2.1. Acquisti - - 190.968
2.2. Profitti imputati a: - - 4.684
2.2.1 Conto economico - - 4.684

di cui: plusvalenze
2.2.2 Patrimonio netto
2.3. Trasferimenti da altri livelli
2.4. Altre variazioni in aumento -
3. Diminuzioni - - 1.091.750 131

3.1. Vendite - - - 131
3.2. Rimborsi - - 1.091.750

3.3. Perdite imputate a:
3.3.1 Conto economico
di cui: minusvalenze
3.3.2 Patrimonio netto
3.4. Trasferimenti ad altri livelli
3.5. Altre variazioni in diminuzione - - - - -
4. Rimanenze finali - - 2.024.000 31.686 - 746.542 - - |

Nel mese di dicembre 2021 si & perfezionata I'operazione di cessione di crediti di cassa
scaduti ed in sofferenza, per un valore lordo di Euro 1,1 milioni, secondo modalita di
conferimento al Fondo Value Italy Credit 2. La quota detenuta nel Fondo e stata
contabilizzata nelle “Attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value” ed
ammonta ad Euro 0,2 milioni di Euro.

Le diminuzioni attengono al rimborso di uno strumento assicurativo detenuto con la Banca
Nazionale del Lavoro.

A.4.5.3 -Variazioni annue delle passivita valutate al fair value su base ricorrente (livello 3)

Al 31 dicembre 2021 il Confidi non detiene passivita finanziarie della fattispecie in oggetto.
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A.4.5.4 — Attivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair value su base non
ricorrente: ripartizione per livelli di fair value

Attivita/Passivita non misurate al fair value o misurate al fair

value su base non ricorrente
1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 24.764.199 - - 24.764.199 | 14.880.556 - - 14.880.556

2. Attivita materiali detenute a scopo di investimento - - - - - - -
3. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione - - - - - - -

Totale 24.764.199 - - 24.764.199 14.880.556 - - 14.880.556
1. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 7.683.961 - - 7.683.961 2.353.359 - - 2.353.359

2. Passivita associate ad attivita in via di dismissione - - - - - - -

7.683.961 7.683.961 2.353.359 2.353.359

Legenda: L1 = Livello 1; L2 = Livello 2; L3 = Livello 3
A.5 - Informativa sul c.d. “Day one Profit/ Loss”

Il day one profit/loss regolato dall’'IFRS7 e dallo IFRS 9 B5.1.2A, deriva dalla differenza all’atto
della prima rilevazione tra il prezzo di transazione dello strumento finanziario e il fair value.

Il principio contabile IFRS 9 stabilisce che l'iscrizione iniziale degli strumenti finanziari deve
avvenire al fair value. Normalmente, il fair value di uno strumento finanziario alla data di
rilevazione iniziale in bilancio e pari al “prezzo di transazione”, vale a dire, al costo o
allimporto erogato per le attivita finanziarie o alla somma incassata per le passivita
finanziarie. La successiva valutazione dello strumento finanziario non puo includere la
differenza tra prezzo e fair value riscontrata all’atto della prima valutazione, definita anche
come Day-One-Profit/Loss. Tale differenza deve essere recepita a conto economico solo se
deriva da cambiamenti dei fattori su cui i partecipanti al mercato basano le loro valutazioni
nel fissare i prezzi (incluso I'effetto tempo). Ove lo strumento abbia una scadenza definita e
non sia immediatamente disponibile un modello che monitori i cambiamenti dei fattori su
cui gli operatori basano i prezzi, € ammesso il transito del Day-One-Profit/Loss a conto
economico linearmente sulla vita dello strumento finanziario stesso. Solo nel caso in cui uno
strumento inizialmente classificato nel livello 3 della gerarchia del fair value venga
successivamente riclassificato nel livello 2, i residui Day-One-Profit sospesi patrimonialmente
possono essere contabilizzati a conto economico in un’unica soluzione.

Nel corso dell'esercizio, il Confidi non ha realizzato operazioni da cui e derivata la
contabilizzazione del c.d. "day one profit/loss", conseguentemente, non viene fornita
I'informativa prevista dal principio IFRS 7, par. 28.
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Parte B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale
ATTIVO

Sezione 1 — Cassa e disponibilita liquide — Voce 10

Formano oggetto di rilevazione nella presente voce tutte le valute aventi corso legale
presenti in cassa alla data di chiusura dell’esercizio.

1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

Di seguito la composizione del saldo cassa e disponibilita liquide.

Composizione 31/12/2021 31/12/2020
a) Cassa contanti 316 2.603
b) Cassa assegni - 15.440
C) Conti correnti e depositi a vista presso banche 9.792.386 18.831.273

Totale 9.792.702  18.849.316

Sezione 2 — Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico — Voce
20

La voce comprende: (i) le attivita finanziarie detenute per la negoziazione le attivita
finanziarie per le quali il Business Model definito € “Other”. Tale Business Model e
riconducibile ad attivita finanziarie i cui flussi di cassa saranno realizzati tramite la vendita
delle stesse e (ii) le attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value in quanto non
soddisfano le condizioni, in termini di business model o di caratteristiche dei flussi di cassa,
per la valutazione al costo ammortizzato o al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva.

‘ Nota integrativa al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021
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2.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione merceologica

. . 2021 2020
Voci/valori . . . . . .
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livellol Livello2 Livello 3
A. Attivita per cassa 2.806.526 - - 2.559.298 - -
1. Titoli di debito 2.806.526 - - 2.559.298 - -
1.1 Titoli strutturati - - - - - -
1.2 Altri titoli di debito 2.806.526 - - 2.559.298 - -

2. Titoli di capitale e quote di OICR - - - - - -
3. Finanziamenti - - - - - -

Totale A

B. Strumenti finanziari derivati - - - - - -

1. Derivati finanziari - - - - - -
1.1 di negoziazione - - - - - -
1.2 connessi con la fair value option - - - - - -
1.3 altri - - - - - -
2. Derivati creditizi - - - - - -
2.1 di negoziazione - - - - - -
2.2 connessi con la fair value option - - - - - -
2.3 altri - - - - - -
Totale B

Totale A+B 2.806.526 2.559.298

In tale voce sono iscritti gli strumenti appartenenti alla categoria FVPL, rappresentati da titoli
di debito dello stato italiano.
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2.3 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per
debitori/emittenti/controparti

Voci/valori 2021 2020

A. Attivita per cassa

1. Titoli di debito 2.806.526  2.559.298
a) Amministrazioni pubbliche 2.806.526 2.559.298
b) Banche - -

c) Altre societa finanziarie - -
di cui:imprese di assicurazione - -
d) Societa non finanziarie - -
2. Titoli di capitale - -
a) Banche - -
b) Altre societa finanziarie - -
di cui:imprese di assicurazione - -
c) Societa non finanziarie - -
d) altri emittenti - -
3. Quote di O.I.C.R. - -
4. Finanziamenti - -
a) Amministrazioni pubbliche - -
b) Banche - -
c) Altre societa finanziarie - -
di cui:imprese di assicurazione - -
d) Societa non finanziarie - -
e) Famiglie - -
B. Strumenti derivati - -
b) Controparti Centrali - -
c) Altre - -
Totale B - -

Totale A+B  2.806.526 2.559.298

La composizione per debitori/emittenti & stata effettuata nel rispetto dei criteri di
classificazione per settori e gruppi di attivita economica previsti dalla Banca d’ltalia.

2.6 Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value: composizione
merceologica

2021 2020
Livellol Livello2 Livello3 Livellol |Livello2 Livello3
1. Titoli di debito - - - - - -
1.1 Titoli strutturati - - - - - R
1.2 Altri titoli di debito - - - - - R
2. Titoli di capitale - - - - - -

Voci/valori

3. Quote di OICR 355.571 - 1.923.269 950.595 - 1.727.617
4. Finanziamenti - - 100.731 - - 1.192.481
4.1 Pronti contro termine - - - - - -

4.2 Altri - - 100.731 - - 1.192.481

Totale 355.571 2.024.000 950.595 2.920.098

Totale Livello 1, Livello 2, Livello 3 2.379.571 3.870.693
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Il portafoglio delle attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value accoglie la
qguota parte di portafoglio assicurativo e di quote OICR non destinata a finalita di
negoziazione.

Nel mese di dicembre 2021 si e perfezionata I'operazione di cessione di crediti di cassa in
sofferenza, per un valore lordo di Euro 1,1 milioni, secondo modalita di conferimento al
Fondo Value Italy Credit 2. La quota detenuta nel Fondo & stata contabilizzata nelle “Attivita
finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value” ed ammonta ad Euro 0,2 milioni di Euro.

Tra le quote di OICR sono comprese, tra le piu rilevanti, quelle relative di Fondi Value Italy
Credit per Euro 0,7 ed il Fondo P&G Management Uno per Euro 1,1 milioni.

| criteri adottati per la classificazione degli strumenti finanziari nei tre livelli della “Gerarchia
del fair value” sono indicati nella “Sezione A.4” Informativa sul fair value della “Parte A —
Politiche Contabili” della Nota Integrativa.

2.7 - Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value: composizione per
debitori/emittenti

Voci/valori 2021 2020
1. Titoli di capitale - -
di cui: banche - -

di cui: altre societa finanziarie - -

di cui:societa non finanziarie - -

2. Titoli di debito - -
a) Amministrazioni pubbliche - -
b) Banche - -

c) Altre societa finanziarie - -

di cui:imprese di assicurazione - -

d) Societa non finanziarie - -

3. Quote di O.I.C.R. 2.278.840 2.678.212
4. Finanziamenti 100.731 1.192.481
a) Amministrazioni pubbliche - -
b) Banche - -
c) Altre societa finanziarie 100.731 1.192.481

di cui:imprese di assicurazione 100.731 1.1924381

d) Societa non finanziarie - -

e) Famiglie - -

Totale 2.379.571 3.870.693

La composizione per debitori/emittenti & stata effettuata nel rispetto dei criteri di
classificazione per settori e gruppi di attivita economica previsti dalla Banca d’ltalia.
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Sezione 3 - Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva — Voce 30

La voce comprende le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva in quanto I'obiettivo di business model viene raggiunto sia attraverso l'incasso
dei flussi finanziari contrattuali (costituiti da capitale e interessi) che attraverso la vendita
delle attivita finanziarie.

3.1 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva:

composizione merceologica

. . 2021 2020
Voci/valori . . . . . .

Livello 1 Livello2 Livello3 Livello 1 Livello 2 Livello 3
1. Titoli di debito 300.520 - - 299.089 - -
1.1 Titoli strutturati - - - - - -
1.2 Altri titoli di debito 300.520 - - 299.089 - -
2. Titoli di capitale 14.029 112.556 31.686 11.137 112.556 31.817
3. Finanziamenti - - - - - -

Totale 314.549 112.556 31.686 310.226 112.556

Totale Livello 1, Livello 2, Livello 3 458.791 454.599

Il portafoglio delle Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva accoglie: (i) La quota parte di portafoglio obbligazionario ed azionario non
destinata a finalita di negoziazione; (ii) le partecipazioni le cui quote di interessenza risultano
inferiori a quelle di controllo o di collegamento.

| criteri adottati per la classificazione degli strumenti finanziari nei tre livelli della “Gerarchia
del fair value” sono indicati nella “Sezione A.4” Informativa sul fair value della “Parte A —
Politiche Contabili” della Nota Integrativa.

Tutte le attivita sono valutate al fair value ad eccezione dei titoli di capitale pari ad Euro
31.686 che sono costituiti da investimenti azionari di minoranza, detenuti con lo scopo di
valorizzare e sviluppare I'attivita del Confidi a sostegno del sistema economico delle PMI; tali
titoli sono mantenuti al costo non essendo possibile determinare il fair value in maniera
attendibile.
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3.2 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva:
composizione per debitore/emittenti

Voci/valori 2021 2020

1. Titoli di debito 300.520 299.089
a) Amministrazioni pubbliche - -
b) Banche 300.520 299.089

c) Altre societa finanziarie - -
di cui:imprese di assicurazione - -

d) Societa non finanziarie - -

2. Titoli di capitale 158.271 155.510
a) Amministrazioni pubbliche - -
b) Banche 135.045 132.154
c) Altre societa finanziarie 17.500 17.500
di cui:imprese di assicurazione - -
d) Societa non finanziarie 5.726 5.856

3. Finanziamenti - -
a) Amministrazioni pubbliche - -
b) Banche - -
c) Altre societa finanziarie - -
di cui:imprese di assicurazione - -
d) Societa non finanziarie - -
e) Famiglie - -

Totale 458.791 454,599

3.3 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva:

valore lordo e rettifiche di valore complessive

Valore Lordo Rettifiche di valore complessive
EieElb Write-off
strumennti Impaired Impaired Darzal
Primo stadio|con basso pcondo StadifTerzo Stadio| acquisite o Primo stadiopcondo Stadi[Terzo Stadio| acquisite o o
ischi originate originate
Titoli di debito 300.902 - - - - 278 - - -
Finanziamenti - -
Totale 300.902 - - - - 278
Totale (T-1) 299.471 - - - - 382

di cui attivita finanziarie
impaired acquisite o originate

Sezione 4 — Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato — Voce 40

Un’attivita finanziaria e classificata tra le “Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato”
se: (i) 'obiettivo del business model e costituito unicamente dall’ottenimento dei flussi
finanziari contrattuali; (ii) i connessi flussi di cassa rappresentano unicamente la
corresponsione di capitale ed interessi. Rientrano tra le attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato i crediti verso le banche e i crediti verso clienti.
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4, Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Di seguito la composizione del saldo attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato.

Attivita finanziarie valutate al Costo Amm.to 2021

a) crediti verso banche 3.763.209 4.611.423
c) crediti verso clientela 21.000.990 10.269.133
Totale 24.764.199 14.880.556

| crediti al 31 dicembre 2021 ammontano ad Euro 24.764.199 e registrano un aumento di
Euro 9.883.643 pari al 66% rispetto le risultanze finali dello scorso esercizio.

4.1 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei
crediti verso banche

o Totale 2021 Totale 2020
Composizione o : . == 5
Valore di Bilancio Fair value Valore di Bilancio m
di cui: di cui:
1°e 2°stadio Fstadio TPAd 13 1°e 2°stadio 3°stadio P2 13
acquisite o acquisite o
originate originate
1. Depositi a scadenza 504.951 - - - - 504.951  1.509.022 - - - - 1.509.022

2. Conti correnti 3.258.258 - - - - 3.258.258 3.102.401 - - - - 3.102.401
3. Finanziamenti - - - - - - ~ - _
3.1 Pronti contro termine - - - - - - - -
3.2 Leasingfinanziario - - - - - - - -
3.3 Factoring - - - - - - _ ~

-pro-solvendo - - - - - - - -

.-pro-soluto - - - - - - - -

3.4 Altri finanziamenti - - - - - - - -
4. Titoli di debito - - - - - - - -
4.1titoli strutturati - - - - - - - -
4.2 altri titoli di debito - - - - - - - -
5. Altre attivita

3.763.209 3.763.209 4.611.423

4.611.423

La voce depositi a scadenza ammonta ad Euro 504.951.

La voce conti correnti e costituita dai saldi dei conti correnti sia liberi che vincolati costituiti
sia con fondi propri che con fondi di terzi. In particolare, Euro 1.558.295 e relativo a
pagamenti provvisori connessi a posizioni che presentano uno stato di deterioramento; Euro
1.669.963 ¢ la consistenza del conto corrente dove sono stati accreditati i fondi destinati a
particolari finalita di sostegno del credito alle piccole e medie imprese, come previsto dai
bandi con Enti Pubblici.
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4.3 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei
crediti verso clientela

Composizi Totale 2021 Totale 2020
R Valore di Bilancio Fair value Valore di Bilancio | Fairvalue |
di cui: di cui:
Te2stadio Fstadio | TPACd ) 3 e stadio Fstadio TP g 3
acquisite o acquisite o
originate originate
1. Finaziamenti 14.729.221 6.271.769 - - 21.000.990 6.025.047  4.244.087 - - 10.269.134
1.1. Leasingfinanziario
di cui: senza opzione finale d'acquisto
1.2 Factoring
-pro-solvendo
-pro-soluto
1.3 Credito al consumo
1.4 Carte di Credito
1.5 Prestiti su Pegno
1.6. Finanziamenti concessi in
relazione ai servizi di pagamento
prestati
1.7 Altri finanziamenti 14.729.221 6.271.769 - - - 21.000.990 6.025.047 4.244.087 - - - 10.269.134
o eul dar escussione di goranzie e 4.987.899 - - - 4.987.899 - 3333924 - - - 3.333.924

impegni

2. Titoli di debito

2.1 Titoli strutturati
2.2. Altri titoli di debito
3. Altre attivita

14.729.221 6.271.769 o o 21.000.990 6.025.047 4.244.087 10.269.134

| crediti verso clienti al 31.12.2021 ammontano ad Euro 21.000.990 e registrano un
incremento di Euro 10.731.856 (+105%) rispetto all’esercizio precedente. Questo incremento
e ascrivibile, prevalentemente, all'incremento delle operazioni di finanziamento denominate
“Progetto Easy Plus” effettuate in pool con Banca Progetto.

In particolare, nella voce “1.7 Altri finanziamenti- primo e secondo stadio” e inserito
I'importo dei finanziamenti diretti erogati in bonis ed in essere al 31 dicembre 2021.

Nella voce “1.7 Altri finanziamenti- terzo stadio” accoglie I'importo delle escussioni subite su
posizioni in sofferenza bancaria in relazione alle quali il Confidi si & surrogato il diritto di
credito e ha avviato le operazioni di recupero nei confronti dell'impresa socia.

Nel mese di dicembre 2021 si € perfezionata I'operazione di cessione di crediti di cassa e
scaduti ed in sofferenza, per un valore lordo di Euro 1,2 milioni, secondo modalita di
conferimento al Fondo Value Italy Credit 2. La quota detenuta nel Fondo e stata
contabilizzata nelle “Attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value” ed
ammonta ad Euro 0,2 milioni di Euro.

L'operazione & stata strutturata in modo tale da avere caratteristiche e presupposti idonei
per procedere alla cancellazione contabile (“derecognition”) dei crediti oggetto di cessione,
secondo quanto previsto dai principi contabili internazionali IAS/IFRS applicabili, in quanto
risultano trasferiti in modo sostanziale i diritti ed i benefici delle attivita finanziarie cedute
(IFRS 9, par.3.2.4 (a) e 3.2.6 (a)).
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La cancellazione dei crediti ha determinato la rilevazione di un utile netto da cessione,
contabilizzata nella voce 100 a) di conto economico “Utili (perdite) da cessione o riacquisto
di attivita valutate al costo ammortizzato”.

4.4 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione per
debitori/emittenti dei crediti verso clientela

Tipologia operazioni/Valori Totale 2021 Totale 2020

di cui: di cui:
impaired 1°e 2° impaired
p. . . 3°stadio p. )
acquisite o stadio acquisite o
originate originate

1. Titoli di debito - - - - - -

1°e 2°stadio 3°stadio

a) Amministrazioni pubbliche - - - - - -

b) Altre societa finanziarie - - - - - -
di cui : imprese di
assicurazione

c) societa non finanziarie - - - - - -
2. Finanziamenti verso: - - - - - -
a) Amministrazioni pubbliche - - - - - -

b) Altre societa finanziarie - - - - - -
di cui:imprese di

assicurazione

c) Societa non finanziarie - - - - - -

d) Famiglie - - - - - -
3. Altre attivita 14.729.221 6.271.769 - 6.025.047 4.244.087

14.729.221 6.271.769 6.025.047 4.244.087

4.5 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: valore lordo e rettifiche di valore

complessive
Valore Lordo Rettifiche di valore complessive
di cui: Write-off
. Impaired Impaired -
- . |strumennti con . . i - . . . e parziali
Primo stadio o Secondo Stadio | Terzo Stadio | acqiusitio |Primo stadio | Secondo Stadio [ Terzo Stadio acqiusiti o o
basso rischio D W complessivi
o originati originati
dicredito
Titoli di debito - - - - - - - -
Finanziamenti 16.001.679 - 2.610.482 1.525.638 7.556.959 (39.560) (80.172) (241.766) (2.569.061) 279
Altre attivita - - - - - - - -
Totale 16.001.679 - 2.610.482  1.525.638  7.556.959 (39.560) (80.172) (241.766) (2.569.061) 279
Totale (T-1) 9.987.612 - 729.061 6.361.242 - (54.997) (25.255) (2.117.157) - 279

di cui attivita finanziarie
impaired acquisite o originate

Sezione 8 — Attivita materiali — Voce 80

Le immobilizzazioni materiali accolgono sia le immobilizzazioni destinate alla produzione o
alla fornitura di beni o servizi (e quindi strumentali come gli immobili, gli impianti e i
macchinari) che le immobilizzazioni possedute al fine di percepire canoni di locazione (e
quindi detenute a scopo di investimento).

‘ Nota integrativa al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021

119



FIDIMED

CONFIDI NAZIONALE

Sezione 8 - Attivita materiali: composizione

Di seguito la composizione delle attivita materiali.

Composizione 31/12/2021 31/12/2020
Attivita materiali ad uso funzionale 1.378.211 2.229.073
Attivita materiali detenute a scopo di investimento 1.507.587 746.543
Totale 2.885.798 2.975.615

8.1 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo

Tutte le attivita materiali della Societa sono valutate al costo. Le immobilizzazioni materiali
sono libere da restrizioni e impegni a garanzie di passivita.

1. Attivita di proprieta 1.251.735 2.063.335
a) terreni - -
b) fabbricati 1.223.855 2.029.829
c) mobili 9.517 6.900
d) impianti elettronici -
e) altre 18.363 26.607
2. Diritti d’uso acquisiti con il leasing 126.476 165.738
a) terreni - -
b) fabbricati 114.367 143.819
c) mobili - -

d) impianti elettronici - R
e) altre 12.109 21.919

Totale 1.378.211 2.229.073
di cui: ottenute tramite I'escussione delle garanzie ricevute - -

8.4 Attivita materiali detenute a scopo di investimento: composizione delle attivita
valutate al fair value

Nelle attivita detenute a scopo di investimento figurano gli immobili di proprieta di Siracusa,
Ragusa e Catania.

Totale 2021 Totale 2020
L2
1. Attivita di proprieta - - 1.507.587 - - 746.543
a) terreni - - - -
b) fabbricati - - 1.507.587 - - 746.543
2. Diritti d’'uso acquisiti con il leasing - - - - - -

Attivita/Valori

a) terreni - - - - - -
b) fabbricati - - - - - -
Totale - - 1.507.587 - - 746.543

di cui: ottenute tramite I’escussione delle garanzie ricevute - -
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Legenda: L1 = Livello 1; L2 = Livello 2; L3 = Livello 3

8.6 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni annue

Nella presente tabelle sono riportate le variazioni annue relative alle attivita materiali
intervenute nel corso dell’anno.

Terreni  Fabbricati Mobili Implan?l . Altre Totale
elettronici
A. Esistenze iniziali lorde - 2.402.489 330.467 - 491.389 3.224.345|
A.1 Riduzioni di valore totali nette - (228.842)  (323.568) - (442.863)  (995.272)
A.2 Esistenze iniziali nette - 2.173.647 6.900 - 48.526 2.229.073
B. Aumenti - - 7.688 - 6.487 14.176
B.1 Acquisti - - 7.688 - 6.487 14.176

B.2 Spese per migliorie capitalizzate - - - - R R
B.3 Riprese di valore - - - - - _
B.4 Variazioni positive di fair value imputate a: - - - - - R
a) patrimonio netto - - - - - R
b) conto economico - - R R R
B.5 Differenze positive di cambio - - - - - _

B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a scopo di
investimento
B.7 Altre variazioni - - - - R R

C. Diminuzioni - (835.425) (5.071) - (24.541) (103.992)|
C.1 Vendite - - - - - -
C.2 Ammortamenti - (74.380) (5.071) - (24.512)  (103.963)

C.3 Rettifiche di valore da deterioramento imputate a: - - - - - R
a) patrimonio netto - - - - - R
b) conto economico R - - R - R
C.4 Variazioni negative di fair value imputate a: - - - - - R
a) patrimonio netto - - - - - _
b) conto economico R - - R - R
C.5 Differenze negative di cambio - - - - - _

C.6 Trasferimenti a: - (761.045) - - - (761.045)
a) attivita materiali detenute a scopo di investimento - (761.045) - - - (761.045)
b) attivita in via di dismissione - - - - - -

C.7 Alre variazioni - - - - (29) (29)

|D. Rimanenze finali nette - 2.402.489 338.155 - 497.876  3.238.521 |

D.1 Riduzioni di valore totali nette - (1.064.267) (328.639) - (467.404) (1.860.310)

[D.2 Rimanenze finali lorde - 1338222 9517 - 30472 1.378.211 |
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A. Esistenze iniziali

B. Aumenti

B.1 Acquisti

B.2 Spese per migliorie capitalizzate

B.3 Variazioni positive di fair value

B.4 Riprese di valore

B.5 Differenze positive di cambio

B.6 Trasferimenti da immobili ad uso funzionale

B.7 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Ammortamenti

C.3 Variazioni negative di fair value

C.4 Rettifiche di valore da deterioramento

C.5 Differenze negative di cambio

C.6 Trasferimenti ad altri portafogli di attivita:
a) immobili ad uso funzionale
b) attivita non correnti in via di dismissione

C.7 Altre variazioni

D. Rimanenze finali

E. Valutazione al fair value

Sezione 9 — Attivita immateriali — Voce 90

9.1 Attivita immateriali: composizione

detenute a scopo di investimento intervenute nel corso dell’anno.

FIDIMED

CONFIDI NAZIONALE

8.7 Attivita materiali detenute a scopo di investimento: variazioni annue

Nella presente tabelle sono riportate le variazioni annue relative alle attivita materiali

Totale

Terreni

Tutte le attivita immateriali della Societa sono valutate al costo.

Fabbricati
746.543
761.045

761.045

1.507.588
1.507.588



Voci/Valutazione

1 Avviamento

2 Altre attivita immateriali

2.1 di proprieta

- generate internamente

- altre

2.2 Acquisitein leasing finanziario

Totale 2

3 Attivita riferibili al leasing finanziario:

3.1 beni inoptati

3.2 beni ritirati a seguito di risoluzione

3.3 altri beni

Totale (1+2+3)

Totale 3

9.2 Attivita immateriali: variazioni annue

A. Esistenze iniziali
B. Aumenti
B.1 Acquisti

B.2 Riprese di valore

Totale 2021
Attivita Attivita
valutate al
fairvalue

valutate al
costo

B.3 Variazioni positive di fair value

- a patrimonio netto

- a conto economico

B.4 Altre variazioni
C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Ammortamenti
C.3 Rettifiche di valore

- a patrimonio netto

- a conto economico

C.4 Variazioni negative di fair value

- a patrimonio netto

- a conto economico

C.5 Altre variazioni
D. Rimanenze finali

1.490

609
609

(670)

(670)

1.429

Totale 2020
Attivita
valutate al
costo

Attivita
valutate al
fairvalue
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Sezione 10 — Attivita e passivita fiscali — Voce 100 dell’attivo e Voce 60 del passivo

10.1 Attivita fiscali correnti ed anticipate: composizione

Composizione 2021 2020
Credito IRAP 2.133

Credito IRES 3.362 39.272
Crediti di imposta 93.823 106.538
Altri crediti 549

Totale 99.866 145.810

Si precisa che la voce crediti di imposta & ascrivibile quanto ad Euro 17.860 al credito di
imposta per investimenti pubblicitari, quanto ad Euro 63.355 al credito di imposta derivante
dalla conversione delle imposte anticipate su perdite fiscali previsto dall’articolo 55 del
decreto legge 17 marzo n. 18 (Decreto Cura-ltalia), cosi come modificato e integrato
dall’articolo 19 del decreto legge 25 maggio 2021 n. 73 (Decreto Sostegni-bis) che ha
prorogato al 31 dicembre 2021 la possibilita, introdotta dal D.L. n. 34/2019, di procedere alla
cessione di crediti pecuniari vantati nei confronti di debitori inadempienti, con
trasformazione in credito d’'imposta delle attivita per imposte anticipate riferite a perdite
fiscali non ancora computate in diminuzione del reddito imponibile alla data di cessione di
cui all'art. 84 TUIR, e quanto ad Euro 12.608 al credito di imposta derivante dalla
trasformazione delle imposte anticipate su perdite fiscali in caso di operazioni di
aggregazione aziendale realizzate attraverso operazioni di fusione (Agrifidi) approvate o
deliberate dall’'organo amministrativo competente delle societa partecipanti entro il 31
dicembre 2021.

La norma, originariamente introdotta dal D.L. n. 34/2019, € volta a incentivare la cessione di
crediti deteriorati che le imprese, bancarie e non, hanno accumulato negli ultimi anni, anche
per effetto della crisi finanziaria, con I'obiettivo di sostenerle sotto il profilo della liquidita
nel fronteggiare I'attuale contesto di incertezza economica.

Nel dettaglio, le principali caratteristiche sono le seguenti: (i) il beneficio fiscale consiste
nella possibilita di trasformare in credito d’'imposta una quota delle attivita per imposte
anticipate (DTA) relative alle perdite fiscali o alle eccedenze ACE non utilizzate; (ii) tale
facolta e concessa con riferimento a cessioni a titolo oneroso a terzi dei crediti verso debitori
inadempienti; (iii) il credito d'imposta matura alla data di efficacia della cessione dei crediti,
non & produttivo di interessi, pud essere utilizzato in compensazione, senza limiti d’importo,
di qualunque tributo pagabile con modello F24, ceduto a terzi o richiesto a rimborso.

La trasformazione delle attivita per imposte anticipate in crediti d'imposta & condizionata
all'esercizio dell’opzione di cui all’articolo 11, comma 1, del decreto-legge n. 59 del 2016
(prevista per il diritto alla trasformazione delle DTA relative a rettifiche di valore su crediti,
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avviamento ed altre attivita immateriali). Il riconoscimento del credito d’imposta e
subordinato al verificarsi di ulteriori condizioni ed entro determinati limiti. In particolare: (i)
rilevano soltanto le cessioni di crediti che si realizzano dal 17 marzo 2020 fino alla data del
31 dicembre 2021; (ii) le perdite fiscali e I’Ace non utilizzate possono essere considerati per
un ammontare massimo non eccedente il 20% del valore nominale dei crediti ceduti e fino al
raggiungimento del limite massimo del valore nominale di 2 mld di euro dei crediti
complessivamente ceduti a livello di gruppo; (iii) non rilevano le cessioni infragruppo (ciog,
tra societa legate da rapporti di controllo ex art. 2359 del c.c. e tra societa controllate, anche
indirettamente, dallo stesso soggetto).

A decorrere dalla data di efficacia della cessione dei crediti, per il cedente: (i) non sono
computabili in diminuzione dei redditi imponibili le perdite fiscali relative alle DTA
complessivamente trasformate in credito d’imposta; (ii) non sono deducibili né fruibili
tramite credito d’'imposta le eccedenze ACE rispetto al reddito complessivo relative alle
attivita per imposte anticipate complessivamente trasformate in credito d’imposta ai sensi
del presente articolo. | crediti d'imposta vanno indicati nella dichiarazione dei redditi e non
concorrono alla formazione del reddito di impresa (IRES) né della base imponibile
dell'imposta regionale sulle attivita produttive (IRAP). L’agevolazione non si applica a societa
per le quali sia stato accertato lo stato di dissesto o il rischio di dissesto ovvero lo stato di
insolvenza.

Per quanto riguarda la trasformazione di imposte anticipate derivanti da operazioni
straordinarie, l'incentivo consente la trasformazione delle imposte anticipate in credito
d’imposta alle societa che risultano da operazioni di fusione, scissione o conferimento di
azienda deliberate dal 1° gennaio al 31 dicembre 2021, per un importo complessivo
massimo, pari al 2% delle attivita dei soggetti che partecipano all’'operazione di
aggregazione. Nel caso di fusioni o scissioni, bisogna sommare le attivita patrimoniali
risultanti dal progetto di fusione o scissione, senza perod considerare la societa che presenta
le attivita di importo maggiore; nel caso di conferimento, il limite del 2% riguarda le attivita
che vengono conferite.

Il Confidi, tenuto conto delle perdite fiscali pregresse maturate sino al 31 dicembre 2021 per
Euro 6 milioni circa, verificato che la cessione di crediti deteriorati per Euro 1,1 milioni &
stata effettuata nel periodo previsto dalla legge e che I'operazione di fusione & stata posta in
essere entro fine esercizio, ha comunicato il 31 dicembre 2021 I'opzione di cui all’articolo 11,
comma 1, del decreto-legge n. 59 del 2016, mediante comunicazione via PEC alla Direzione
Regionale della Sicilia ed ha convertito le perdite fiscale nel limite previsto dalla legge (20%
del valore nominale dei crediti scaduti ceduti) contabilizzando un credito di imposta pari ad
Euro 75.963.
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10.2 Passivita fiscali correnti ed anticipate: composizione

Composizione

Debito IRAP esercizio in corso
Debito IRES esercizio in corso
Totale

Sezione 12 — Altre attivita - Voce 120
12.1 Altre attivita: composizione

Composizione

Migliorie su beni di terzi

Depositi cauzionali

Crediti verso soci

Crediti diversi

Credito verso Fondiaria

Credito verso Toro assicurazioni
Crediti verso Regione Sicilia

Crediti verso Amministratori e Sindaci
Acconti provvigionali

Ratei attivi

Risconti attivi

Risconti attivi tutoraggio erogazioni microcredito
Crediti perinteressi "Lazio Innova"
Crediti verso Regione Lazio

Totale

2021

44.824
4.216
311.846
43.955
28.128
19.799
31.489
0
5.016
21.339
332.792
122
3.651
11.860

859.038
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2020

59.767
5.715
349.669
41.318
26.678
19.799
31.489
3.318
5.966
39.635
316.090
8.165
3.901
0

911.510

La voce relativa ai Crediti verso soci e rappresentata dai crediti derivanti dalle commissioni di

gestione relative alle garanzie concesse; tali crediti sono iscritti al netto delle svalutazioni

effettuate sulla componente ritenuta non recuperabile.

Le Migliorie su beni di terzi sono state classificate fra le altre attivita in base al principio IAS

38, sono rappresentate dai costi sostenuti per la ristrutturazione della sede di Palermo;

"'ammortamento ad esse riferito e iscritto nella voce 200 del conto economico “Altri

proventi e oneri di gestione” e sono state calcolate con aliquota dipendente dalla durata di

locazione del contratto di locazione.

| crediti verso la Regione Sicilia sono relativi ad un ricorso che un’azienda ex Fidimpresa ha

promosso contro il confidi per il pagamento del contributo interessi ai sensi dell’art. 11 L.R.

11/2005. Poiché I'ente erogante del citato contributo non e il confidi ma I’Assessorato

Regionale, tali somme devono essere rimborsate dalla Regione a favore di Fidimed.
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| crediti verso Amministratori e Sindaci sono relativi alle sanzioni applicate a seguito della
visita ispettiva di Banca d’ltalia presso l'allora Fidimpresa, interamente anticipate dal
Consorzio e per le quali sono stati emessi i relativi decreti ingiuntivi.

| risconti attivi si riferiscono principalmente alle commissioni passive su provvigioni di
competenza degli esercizi futuri.

PASSIVO

Sezione 1 — Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato — Voce 10

1.1 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei
debiti

2021 2020
Verso Verso
e Verso Verso e .

Verso banche societa . societa Verso clientela

. ~ . clientela banche . o

finanziarie finanziarie

1. Finanziamenti 7.557.148 - - 2.188.021 - -
1.1 Pronti contro termine - - - - - -
1.2 Altri finanziamenti 7.557.148 - - 2.188.021 - -
2. Debiti per Leasing - 126.089 - - 165.317 -
3. Altri debiti - - 723 - - 21

Totale 7.557.148 126.089 2.188.021 165.317

Fair value - livello 1 - o - -

Fair value - livello 2 - - - -
Fair value - livello 3 7.557.148 126.089 2.188.021 165.317
Totale Fair value 7.557.148 126.089 258.389 165.317

Le passivita al costo ammortizzato al 31 dicembre 2021 ammontano ad Euro 7.683.951 (Euro
2.353.359 al 31/12/2020) e si incrementano, rispetto allo scorso esercizio, di Euro 5.330.601.

La voce 1.2 “Altri finanziamenti“ pari ad Euro 7.557.148, si riferisce quanto ad Euro 117.513
alle residue somme in linea capitale dovute alla Banca Monte dei Paschi di Siena sul mutuo
ipotecario contratto nel 2008 per I'acquisto della sede di Catania, quanto ad Euro 2.000.000
al mutuo chirografario sottoscritto con la Banca Sella in scadenza il 31.01.2022 e quanto ad
Euro 5.439.635 al mutuo chirografario sottoscritto con Banca Progetto in scadenza il
30.06.2026.

Nei “Debiti per leasing” sono iscritte per Euro 126.089 (Euro 165.317 al 31/12/2020) le
passivita relative ai contratti di leasing stipulati (Lease Liability) ai sensi dell’'IFRS 16.
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1.5 Debiti per leasing: composizione

Debiti per leasing 2021 2020
a) Leasing immobiliari 113.896  143.348
a) Leasing autovetture 12.193 21.969

Totale 126.089 165.317

| leasing immobiliari si riferiscono alla locazione degli uffici di Palermo; i leasing autovetture
si riferiscono a n. 2 autovetture.

Sezione 8 — Altre passivita — Voce 80

8.1 Altre passivita: composizione

Composizione 2021 2020
Debiti commerciali 682.639 361.467
Debiti verso personale ed enti previdenziali 322.199 218.503
Debiti erariali 135.540 78.911
Debiti verso soci 572.536 581.450
Altri fondi rischi 657.180 796.101
Fondi di terzi in gestione 3.661.795 3.475.129
.Fondo regionale per il microcredito Lazio Innova e Liquidta sisma 363.844 169.924
.Fondi MiSE 1.941.978 1.935.277
.Fondo Antiusura 134.324 136.424
.Fondo Integrazione Regione Sicilia 892.985 904.767
.Fondo Regionale per il microcredito ex Fidisicilia 267.378 267.378
.Fondo Provincia di Ragusa 14.092 14.092
.Camera di Commercio di Crotone 47.195 47.268
MCC c/debito 4.245.563 2.707.500
Ratei e risconti passivi 2.079.195 2.265.422
Dotazione progetto Easy 0 10.000.000
Debiti per sanzioni antiriciclaggio 52.987 52.987
Altri debiti 352.393 28.662
Totale 12.762.027 20.566.132

Le altre passivita al 31 dicembre 2021, pari ad Euro 12.762.027 (Euro 20.566.132 al
31/12/2020), registrano un decremento di Euro 7.804.105 rispetto allo scorso esercizio e
sono relative, prevalentemente, a:

Debiti commerciali per Euro 682.639 (Euro 361.467 al 31/12/2020); si riferiscono a posizioni
aperte al 31 dicembre 2021 relative alla fornitura di beni e servizi e per le quali e previsto il
relativo pagamento nei primi mesi del 2022.
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Debiti verso il personale e previdenziali per Euro 322.199 (Euro 218.503 al 31/12/2020) e
previdenziali per Euro 135.540 (Euro 78.911 al 31/12/2020); accolgono i debiti verso I'erario
per le ritenute operate sui compensi di lavoratori dipendenti e autonomi, i debiti per
contributi previdenziali e assistenziali connessi ai rapporti di lavoro subordinato, i debiti
verso ENASARCO relativamente ai contratti di agenzia in essere e i debiti verso dipendenti
per retribuzioni dovute, per ferie e permessi maturati al 31 dicembre 2021;

| fondi di terzi in gestione per Euro 3.661.795 (Euro 3.475.129 al 31/12/2020); si riferiscono a
fondi di natura pubblica destinati alla copertura di posizioni garantite che hanno i requisiti
per rientrare nelle finalita previste dagli stessi. Tra i principali fondi si segnalano i fondi
assegnati dal Ministero dello Sviluppo Economico ai sensi del Decreto del 3 gennaio 2017 per
la costituzione di un apposito fondo rischi da utilizzare per concedere nuove garanzie alle
PMI associate pari ad Euro 1.941.978, il fondo antiusura L. 108/96, pari ad Euro 134.324, I
fondo Regionale per il Micro credito Lazio Innova e Liquidita Sisma per Euro 363.844, il fondo
integrazione della Regione Sicilia per Euro 892.985;

| debiti verso MCC per Euro 4.245.563 (Euro 2.265.422 al 31/12/2020); si riferiscono a
somme incassata dal MedioCredito Centrale per pratiche controgarantite, per importi da
retrocedere al controgarante per effetto di recuperi su posizioni liquidate;

Altri fondi rischi per Euro 657.180 (Euro 796.101 al 31/12/2020); comprende anche una
quota parte dei fondi della Regione Sicilia secondo quanto previsto dall’art.3 della L.R. n°11
del 21 settembre 2005.

Ratei e risconti passivi per Euro 2.079.195 (Euro 2.265.422 al 31/12/2020); si riferiscono a
commissioni per garanzie rilasciate di competenza di esercizi futuri e che risultano essere in
bonis alla data di chiusura dell’esercizio.

Sezione 9 — Trattamento di fine rapporto del personale — Voce 90

9.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue

Composizione 2021 2020

A. Esistenze iniziali 649.537 499.394
B. Aumenti 66.098 224.157
B.1 Accantonamento dell'esercizio 66.098 30.838
B.2 Altre variazioni in aumento - 193.319
C. Diminuzioni 0 (74.014)
C.1 Liquidazioni effettuate 0 (72.684)
C.2 Altre variazioni in diminuzione 0 (1.330)
D. Rimanenze finali 715.635 649.537
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9.2 — Altre informazioni

Anno di riferimento 2021
Valore attuale dell'obbligazione (Past Service Liability) al 1° gennaio 2021 649.537
Interessi passivi (oneri finanziari - Interest Cost) (2.971)
Costo relativo alle prestazioni correnti - costo previdenziale (Service Cost) 52.161
Valore attuale dell'obbligazione (Past Service Liability) dei neoassunti 0
Utilizzi 0
(Utile) o perdita attuariale (Actuarial (Gain) or Loss) 16.908
Valore attuale dell'obbligazione (Past Service Liability) al 31 dicembre 2021 715.635

Valore del TFR iscritto in bilancio al 31 dicembre 2021 715.635

Basi tecniche economiche utilizzate per la valutazione del Fondo TFR

Come indicato dal principio contabile IAS 19 Revised, le ipotesi relative ai fenomeni che
determinano il timing e I'entita dei futuri costi devono rappresentare la migliore stima
possibile dell’landamento futuro dei fenomeni in questione. || modello attuariale di
riferimento per la valutazione del TFR si basa su “lpotesi Demografiche” e “lpotesi
Economico-Finanziarie” ed in particolare:

- Decessi: e stata adottata la tavola di sopravvivenza ISTAT distinta per eta e sesso,

aggiornata al 2020;

- Pensionamento, dimissioni/licenziamenti, scadenza del contratto: I'esame dei dati

storici ha condotto all’assunzione di una probabilita di eliminazione dalla collettivita degli
attivi per tali cause, pari all’1% annuo. Con riferimento al personale inquadrato con
contratto a tempo determinato, invece, si € portato |'orizzonte temporale di sviluppo
fino alla scadenza prevista del contratto (non essendovi nulla di contrattualmente
garantito sul prosieguo del rapporto di lavoro) ed & stato ipotizzato che non vi siano
uscite anticipate rispetto alla scadenza del contratto;

- Anticipazioni di TFR: al fine di tenere conto degli effetti che tali anticipazioni hanno sul

timing delle erogazioni di TFR, e, dunque, sull’attualizzazione del debito dell’azienda,
sono state adottate probabilita di uscita di parte dei volumi maturati. A tale riguardo, la
probabilita annua di richiedere un anticipo di TFR & stata ipotizzata pari al 2,20%, mentre
la percentuale di TFR media richiedibile a titolo di anticipo & stata posta pari al 70% del
TFR maturato;

- Previdenza complementare: coloro che hanno sempre devoluto interamente il proprio

TFR alla previdenza complementare sollevano la Societa da impegni in termini di TFR e,
dunque, non costituiscono oggetto di valutazione. Con riferimento agli altri dipendenti,
invece, la valutazione é stata effettuata considerando la situazione al momento della
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valutazione (mancata o parziale adesione alla previdenza complementare), senza
effettuare alcuna ipotesi comportamentale sulle scelte future del dipendente in tema di
previdenza complementare;

- Inflazione: si e deciso di adottare un tasso dell’1,5% quale scenario medio dell’inflazione
inflazione programmata;

Tassi di attualizzazione: il tasso di attualizzazione adottato e stato determinato con
riferimento ai rendimenti di mercato di titoli obbligazionari di aziende primarie alla data
di valutazione. A tale proposito e stata utilizzata la curva dei tassi di interesse
“Composite” di titoli emessi da emittenti Corporate di rating AA della classe “Investment
Grade” dell’area Euro (fonte: Bloomberg) al 31.12.2021.

Incrementi retributivi: & stata adottata una percentuale pari all’ 1% annuo, al netto
dell’inflazione, per tutti i dipendenti.

Sezione 10 - Fondi per rischi ed oneri — Voce 100

10.1 Fondi per rischi ed oneri: composizione

Voci/Valori 2021 2020
:i.;c;:iclaitzer rischio di credito relativo a impegni e garanzie finanziarie 11.696.175 9.833.032
2. Fondi su altri impegni e altre garanzierilasciate 127.705 995.549
3. Fondi di quescienza aziendali - -
4. Altri fondi per rischi e oneri 25.783 225.783
4.1 controversie legali e fiscali 25.783 25.783
4.2 oneri per il personale - -
4.3 altri 0 200.000
Totale 11.849.663 11.054.364

La voce “Fondi per rischio di credito relativo a impegni e garanzie finanziarie rilasciate”
comprende la stima della perdita di valore sulle garanzie in bonis calcolata forfettariamente,
secondo quanto previsto dal principio IFRS 9 e la stima delle perdite su garanzie prestate
deteriorate calcolata in maniera analitica in relazione alla reale previsione di recupero
tenendo conto anche degli strumenti di credit risk mitigation.

Il conto “Fondi su altri impegni e altre garanzie rilasciate” contiene le previsioni di perdita
relativa alle fideiussioni commerciali.
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10.2 Fondi per rischi ed oneri: variazioni annue

Fondi su altri
impegni e altre

garanzie
rilasciate

A. Esistenze iniziali 826.655
B. Aumenti 36.728
B.1 Accantonamento dell'esercizio 36.728
B.2 Variazioni dovute al passare del tempo -
B.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto -
B.4 Altre variazioni -
C. Diminuzioni (735.678)
C.1 Utlizzi nell'esercizio (735.678)
C.2 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto -
C.3 Altre variazioni -

D. Rimanenze finali 127.705

CONFIDI NAZIONALE

Fondi di Altri fondi per

. . . Totale
quiescenza rischi ed oneri

0 25.783 852.438
- - 36.728
- - 36.728
. 0 (735.678)
. 0 0
- 25.783 153.488

10.3 Fondi per rischio di credito relativo a impegni e garanzie finanziarie rilasciate

Fondi per rischio di credito relativo a impegni e garanzie finanziarie rilasciate

Impaired

Primo Stadio Secondo Stadio Terzo stadio acquisiti e/o Totale 2021

1. Impegni a erogare fondi -

originati/e

2. Garanzie finaziarie rilasciate 253.501 1.250.332 10.192.342 - 11.696.175

Totale 253.501 1.250.332 10.192.342 11.696.175

10.3a Fondi per rischio di credito relativo a garanzie finanziarie rilasciate su finanziamenti

oggetto di misure di sostegno COVID-19

Fondi per rischio di credito relativo a garanzie finanziarie rilasciate

Primostadio  Secondo stadio
Garanzie finanziarie rilasciate su:

1. Finanziamenti oggetto di concessione 46.736 1.123.882
2. Nuovi finanziamenti 58.584 1.663

105.320 1.125.545

10.6 Fondi per rischi ed oneri: variazioni annue

La voce “Altri fondi per rischi e oneri — Altri”, pari
connessi alla definizione di alcuni contenziosi di natura
definiti entro fine 2022.

Terzo stadio Totale Totale
426.133 1.596.751
60.247

426.133

ad Euro 25.783, e relativa agli oneri
civile che si presume potranno essere
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Altri fondi per
rischi ed oneri

A. Esistenze iniziali 25.783

B. Aumenti -
B.1 Accantonamento dell'esercizio -
B.2 Variazioni dovute al passare del tempo -
B.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto -
B.4 Altre variazioni -
C. Diminuzioni 0
C.1 Utlizzi nell'esercizio 0
C.2 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto -
C.3 Altre variazioni -

D. Rimanenze finali 25.783
Sezione 11 - Patrimonio — Voce 110, 140, 150, 160 e 170.

11.1 Capitale — composizione

Voci/Valori 2021 2020
1. Capitale 12.704.655 12.528.905
1.1 Azioni ordinarie 12.808.495 12.644.495
1.2 Altre azioni: Capitale sottoscritto non versato (103.841) (115.591)

11.4 Sovrapprezzi di emissione — composizione

Il saldo dei sovraprezzi di emissione & pari ad Euro 163.757 (Euro 98.311 al 31 dicembre
2020).

11.5 Riserve — Composizione

Riserve da FTA

Riserve Riservalegale e Transizione Altre Riserve Totale
IFRS9
A. Esistenze iniziali 176.817 (2.368.383) (478.404) (2.669.970)
B. Aumenti 76.577 - 553.083 629.660
B.1 Attribuzioni di utili 76.577 - - 76.577
B.2 Altre Variazioni - 553.083 553.083

C. Diminuzioni - - - -
C.1 Copertura perdite - - - R
C.2 Rimborsi - - - _
C.3 Rettifiche di Valore - - - R
C.4 Altre Variazioni - - - R

D. Rimanenze Finali 253.394 (2.368.383) 74.679 (2.040.309)
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Dettaglio altre riserve
- Riserva da fusione
- Riserve utili ias FTA
- Riserva IFRS Fair value immobili
- Riserva di rivalutazione ex D.L. 185/2008
- Riserva f.do Ex Art.2525
- Contributi Irfis L.R. 26/12 Art.11
- Perdita esercizio precedente ex Coprofi
- Perdita esercizio precedente ex Fidisicilia
- Fondo rischi indisponibile
- Tassa ammissione Enna
- Tassa ammissione ex Fidisicilia
- Riserva L. 904/77 Enna
- Riserva EX art.3 L.R. 21/08 Enna

- Riserva ex soci

- Riserva straordinaria

2021
(166.923)
(760.560)
(610.376)

203.426
79.968
499.173

(1.215.690)

(1.693.375)
1.204.165

8.704
108.242
2.637
1.267.729
1.000.858
146.701

Totale

11.5.1 Riserve da Valutazione — composizione

Attivita finanziarie valutate al

Riserve da Valutazione fair value con impatto sulla
redditivita complessiva
A. Esistenze iniziali (41.550)
B. Aumenti 12.425
B.1 Variazioni positive di fair value 9.075
B.2 Altre Variazioni 3.350
C. Diminuzioni (10.398)
C.1 Variazioni negative di fair value (10.398)

C.2 Altre Variazioni -
D. Rimanenze Finali (39.523)

Utili/perdite attuariali su
piani prev. Ben. Dip.

74.679

Totale

(145.487) (187.037)

- 12.425
- 9.075

- 3.350
(16.908) (27.306)
(16.908) (27.306)
(162.395) (201.918)

11.5.2 Prospetto di analisi dell’origine, disponibilita e distribuibilita delle voci del

patrimonio netto

Nella tabella seguente, come richiesto dall’art. 2427, punto 7-bis del codice civile, sono
illustrate in modo analitico le voci di patrimonio netto con l'indicazione della loro origine,

possibilita di utilizzazione e distribuibilita.
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Possibilita

Descrizione o
d'utilizzo

Sovrapprezzi di emissione 163.757 A B
Totale voce 140 163.757 |
Riserva legale 253.394 B,C
Riserva di rivalutazione ex d.l. 185/2008 203.426 AB,C
Riserva Ex art.2525 U.C/CC 79.968 B,C
Riserva Fondo Rischi Indisponibile 1.204.165 B,C
Tassa ammissione Enna 8.704 B,C
Tassa ammissione Fidisicilia 108.242 B,C
Fondo riserva L. 904/77 Enna 2.637 B,C
Riserva ex art. 3 L.R. 21/08 1.267.729 B,C
Riserva ex soci Fidisicilia 1.000.858 B,C
Riserva Straordinaria 146.701 B,C
Contributi Irfis LR. 26/12 Art. 11 499.173 B,C
Riserva da fusione (166.923) -
Riserva IFRS Fair value immobili (610.376) -
Riserva Fondo FTA (3.128.943) -
Perdita esercizii precedenti Enna (1.215.689) -
Perdita esercizii precedenti Fidisicilia (1.693.375) -
Totale Voce 150 (2.040.309)
Riserve da valutazione (201.918)
Totale Voce 160 (201.918)
Totale Riserve (2.242.227)

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite d'esercizio

C: per copertura perdita su garanzie

Altre informazioni

1. Impegni e garanzie finanziarie rilasciate (diversi da quelli designati al fair value)

Valore nominale su impegni e garanzie

i

o

o

~

v

finanziarie rilasciate Totale 2021 Totale 2020 'g

]

Secondo stadio E

1.Impegni a erogare fondi 1.449.672 - - 1.449.672 966.830 o
a) Amministrazioni pubbliche - - - - - ‘_c‘;
b) Banche - - - - - N
bt

c) Altre societa finanziarie - - - - - @
d) Societa non finanziarie 1.365.172 - - - - %
e) Famiglie 84.500 - - - - '8
2.Garanzie finanziarie rilasciate 40.127.474 11.732.800 22.946.164 74.806.438  76.429.321 (_%
a) Amministrazioni pubbliche - - - - - 2
b) Banche - - - - - g
c) Altre societa finanziarie 95.162 0 0 0 - %
d) Societa non finanziarie 33.815.953 9.942.753  20.311.077 8.250 - Ef
e) Famiglie 6.216.359 1.790.047 2.635.087 12.500 - -%
°

=
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Il totale Garanzie finanziarie rilasciate comprende le Operazioni in Tranched Cover.

1.a Garanzie finanziarie rilasciate su finanziamenti oggetto di misure di sostegno Covid-19

Valore nominale su garanzie finanziarie rilasciate

Primo stadio  Secondo stadio Terzo stadio Totale Totale

Garanzie finanziarie rilasciate su:
1. Finanziamenti oggetto di concessione 6.635.720 9.969.373 1.802.726 18.407.819
2. Nuovi finanziamenti 18.341.677 130.000 - 18.471.677

Totale 24.977.397 10.099.373 1.802.726

2. Altri impegni e altre garanzie rilasciate

Valore nominale
Totale 2021 Totale 2020

1.Altre garanzie rilasciate 17.654.038 13.918.634
di cui: deteriorati 592.506

a) Amministrazioni pubbliche -

b) Banche -

c) Altre societa finanziarie 86.728 -

d) Societa non finanziarie 16.358.818  12.825.688

e) Famiglie 1.208.492 1.092.946
2.Altri impegni 21.413.217 21.481.645
di cui: deteriorati - 120.000

a) Amministrazioni pubbliche -

b) Banche -

c) Altre societa finanziarie - 446.728

d) Societa non finanziarie 20.508.217 19.746.626

e) Famiglie 905.000 1.168.291

Gli impegni di cui al punto 2 corrispondo agli impegni revocabili.

3. Attivita finanziarie oggetto di compensazione in bilancio, soggette ad accordi-
guadro di compensazione ovvero ad accordi similari.
Il Confidi non detiene attivita finanziarie oggetto di compensazione in bilancio, oppure
soggette ad accordi quadro di compensazione o ad accordi similari.

4. Passivita finanziarie oggetto di compensazione in bilancio, soggette ad accordi-
guadro di compensazione ovvero ad accordi similari.
Il Confidi non detiene passivita finanziarie oggetto di compensazione in bilancio, oppure
soggette ad accordi quadro di compensazione o ad accordi similari.

5. Operazioni di Prestito titoli
Il Confidi non ha realizzato operazioni di prestito titoli.

6. Informativa sulle attivita a controllo congiunto
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Il confidi non ha realizzato attivita a controllo congiunto e pertanto non viene fornita
I'informativa richiesta al paragrafo 21, lettera a) e al paragrafo 3 dell’IFRS 12.

Parte C— INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
Sezione 1 — Interessi — Voci 10 e 20
1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione

1.2
Titoli di Altre

Voci/Forme tecniche . Finanziamenti .. 2021
debito operazioni

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto

| - - - - 6.420
a conto economico:
1.1 Attivita finanziarie detenute perla negoziazione - - - - -
1.2 Attivita finanziarie designate al fairvalue - - - - -
'1.3 Attivita finanziarie obbligatoriam. Valutate al . . . ) 6.420
fairvalue
2. Atthlta.f!n.ar‘marle vaIu.tate al fair value con impatto 33.527 ) ) 33.527 3.646
sulla redditivita complessiva
3. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - 517.317 179.330 696.647 295.808

3.1 Crediti verso banche - - - - -

3.2 Crediti verso societa finanziarie - - - - -

3.3 Crediti verso clientela - 517.317 179.330 696.647 295.808
4. Derivati di copertura - - - - -
5. Altre attivita - - - - -
7. Passivita finanziarie - - - - R
Totale 33.527 517.317 179.330 730.174 305.874

di cui:interessi attivi su attivita finanziarie impaired

di cui:interessi attivi su leasing

La presente tabella riporta gli interessi attivi e i proventi assimilati relativi alla Voce 20
“Attivita finanziarie al fair value con impatto a conto economico” e alla Voce 30 “Attivita
finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva”.
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1.3 Interessi passivi e oneri assimilati — composizione

Al
Voci/Forme tecniche Debiti Titoli t“_e .
operazioni
1. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato:  133.642 - 65.594 199.235 45.829
1.1 Debiti verso banche 129.508 - 65.594 195.102 40.846
1.2 Debiti verso enti finanziari - - - - -
1.3 Debiti verso clientela 4.134 - - 4.134 4.983

1.4 Titoli in circolazione - - - - -
2. Passivita finanziarie di negoziazione - - - - -
3. Passivita finanziarie designate al fair value - - - - -
4. Altre passivita - - - - -
5. Derivati di copertura - - - - -
6. Attivita finanziarie - - - - -
Totale 133.642 (1] 65.594 199.235 45.829

Sezione 2 — Commissioni — Voci 40 e 50

2.1 Commissioni attive — composizione

Dettaglio 2021 2020
a. operazioni di leasing - -
b. operazioni di factoring - -
c. credito al consumo - -
d. garanzierilasciate 798.532 813.326
e. servizi di: 70.510 66.071
- gestione fondi per conto terzi 11.109 12.761

- intermediazione in cambi - -

- distribuzione prodotti - -

- altri 59.401 53.310
f. servizi di incasso e pagamento - -

g. servicingin operazioni di cartolarizzazione - -

h. altre commissioni: 8.370.429 2.990.094
- Impianto e istruttoria pratica 473.208 537.445
- Commissioni finanziamenti diretti 7.897.221 2.452.648
Totale 9.239.471 3.869.490

La voce “Garanzie rilasciate” si riferisce alla quota di competenza dell’esercizio delle
commissioni per le garanzie concesse sugli affidamenti a favore dei soci. La voce “altre
commissioni” si riferisce a commissioni relative a spese di istruttoria e impianto pratica
connesse all'attivita di rilascio dei finanziamenti diretti. L'incremento nel 2021 e ascrivibile
alle commissioni addebitate sul progetto Easy in collaborazione con Banca Progetto.
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Dettaglio/Settori 2021 2020

a. garanziericevute - -

b. distribuzione di servizi da terzi 4,050.795 1.316.424

c. servizi di incasso e pagamento 0 0

d. altre commissioni 68.350 5.705

Totale 4.119.145 1.322.129
Sezione 3 — Dividendi e proventi simili — Voce 70
3.1 Dividendi e Proventi simili — composizione

Voci/Proventi 2021 2020
Dividendi Proventi simili Dividendi Proventi simili

A Attl.\/ItE.i finanziarie detenute per la 1426 i 1.930 i
negoziazione
B.Al'fre attl'V|ta finanziarie ' i 1350 8.104
obbligatoriam. valutate al fair value
C. Attivita finanziarie valutate al fair
value con impatto sulla reddivita 104 - - -

complessiva
D. Partecipazioni - -

Sezione 4 — Risultato netto dell’attivita di negoziazione - Voce 80

4.1 - Risultato netto dell'attivita di negoziazione: composizione

Operazioni/Componenti reddituali | Plusvalenze (A) |I|‘da LR T LD
negoziazione (B) (9}

A. Attivita finanziarie di negoziazione 144.707 21.176 269.987

1.1 Titoli di debito 144.707 21.176 269.987

1.2 Titoli di capitale -
1.3 Quote di OICR - - -
1.4 Finanziamenti - - -
2.Passivita finanziarie di negoziazione - - -
2.1 Titoli di debito - - _
2.2 Titoli di capitale - - -
2.3 Altre - - _
3.Attivita e passivita finanziarie:
differenze di cambio
4. Strumenti derivati - - -
4.1 Derivati finanziari - - -
4.2 Derivati di credito - - -
di cui: coperture naturali - - -
connesse conn la fair value

Perdite da Risultato netto
Negoziazione (D) (A+B) -(C+D)
578 (104.683)
578 (104.683)

21.176 269.987
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Sezione 6 — Utile (perdita) da cessione o riacquisto — Voce 100

1.1 Utile (perdita) da cessione o riacquisto — composizione

Voci/Componenti reddituali Risultato Risultato
Perdite Perdite
netto netto

A. Attivita finanziarie - - - - - _
1. Attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato

1.1 Crediti verso banche - - - - - -

167.768 (158.514) 9.254 46.044  (37.442) 8.602

1.2 Crediti verso societa finanziarie - - - - - -

1.3 Crediti verso la clientela 167.768 (158.514) 9.254 46.044 (37.442) 8.602
2. Attivita finanziarie valutate al fair
value con impatto sulla reddivita 4 0 4 207 (207) -
complessiva
2.1 Titoli di debito 4 0 4 207 (207) -
2.2 Finanziamenti - - - - - -
Totale Attivita (A) 167.772 (158.514)
B. Passivita finanziarie valutate al
costo ammortizzato
1. Debiti verso banche - - - - - -
2. Debiti verso societa finanziarie
3. Debiti verso clientela - - - - - -
4. Titoli in circolazione
Totale Passivita (B) - - - - - -

Il risultato netto dei crediti verso clientela si riferisce agli effetti contabili delle operazioni di
cessione di crediti di cassa scaduti ed in sofferenza derivanti da interventi in garanzia, per un
effetto complessivo di Euro 9.254.

Sezione 7 — Risultato netto delle altre attivita e delle passivita finanziarie valutate al fair
value con impatto a conto economico — Voce 110

7.2 Variazione netta di valore delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value
con impatto a conto economico: composizione delle altre attivita finanziarie
obbligatoriamente valutate al fair value

Risultato
Operazioni/Componenti Plusvalenze Utili darealizzo Minusvalenze Perdite da netto
reddituali (C) realizzo (D) (A+B)-
(C+D)
1. Attivita finanziarie 15.282 - (14.217) - 1.065
1.1 Titoli di debito - - - - 0
1.2 Titoli di capitale - - - - 0
1.3 Quote di O.I.C.R. 15.282 (14.217) 1.065
1.4 Finanziamenti - - - - 0

2. Attivita finanziarie in
valuta:differenze di cambio

Totale 15.282 - (14.217) - 1.065

- - - - 0
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Sezione 8 - Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito - Voce 130

8.1 Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito relativo ad attivita finanziarie
valutate al costo ammortizzato: composizione

Rettifiche di valore Riprese di valore

originate o originate o
Operazioni/Componenti reddituali . . . . 2021
1° Stadio | 2° Stadio 1° Stadio | 2° Stadio
Write-off Altre

1 - Crediti verso banche - - - (11.176) - -
- per leasing - -

6.629

(4547)  (3.397)

- per factoring - ~ R R
- altri crediti - - - (11.176) - - - - - 6.629 - - (4.547) (3.397)
2 - Crediti verso societa fi iarie

- per leasing
- per factoring
- altri crediti - - - - _ N
3 - Crediti verso clientela - - - (2.250.484) - - - - - 282.217 - - (1.968.267) (1.816.596)|
- per leasing - - - - - R

- per factoring

- per credito al consumo

- prestiti su pegno - - -

- altri crediti - - - (2.250.484) - - - - - 282.217 - - (1.968.267) (1.816.596)

(2.261.660) = = - - - 288.846 - - (1.972.814) (1.819.993)

La voce accoglie le rettifiche di valore e le riprese di valore contabilizzate a fronte del
deterioramento degli strumenti finanziari allocati nei portafogli crediti verso banche, crediti
verso enti finanziari e crediti verso clientela, compresi gli accantonamenti sulle erogazioni di
finanziamenti diretti.

8.2 Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito relativo ad attivita finanziarie
valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva: composizione

Rettifiche di valore Riprese di valore
Operazioni/Componenti reddituali . . 3° stadio . . 3°stadio a eo 2021
1° Stadio | 2° Stadio . 1° Stadio | 2° Stadio G
A. Titoli di debito (20) - - - N B 124 - - N - - 104 358
B. Finanziamenti - - - - - -
-verso clientela
- verso banche
di cui: attivita finanziarie impaired
acquisite o originate
Totale (20) - - 124 - 104 358
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10. Spese amministrative
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Composizione
Spese per il personale
Altre spese amministrative

Totale

10.1 Spese per il personale: composizione

Voci/Settori

1) Personale dipendente

a) salari e stipendi

b) oneri sociali

c) indennita di fine rapporto
d) spese previdenziali

e) accantonamento al trattamento di fine rapporto

f) accantonamento al fondo trattamento di
quiescenza e obblighi simili:

- a contribuzione definita

- a benefici definiti
g) versamenti ai fondi di previdenza
complementare esterni:

- a contribuzione definita

- a benefici definiti
h) altri benefici a favore dei dipendenti
2) Altro personale in attivita
3) Amministratori e sindaci

4) Personale collocato a riposo

5) Recuperi di spesa per dipendenti distaccati pressc
6) Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati pressc

31/12/2021 31/12/2020

1.416.766 1.113.886
1.012.311 699.316
2.429.077 1.813.202

2021 2020
1.113.636 866.498
880.058 661.609
171.333 152.250
59.497 50.899

2.748 1.739
303.130 247.389

Totale 1.416.766 1.113.886

Ai sensi dell’art. 2427 comma 16 del Codice Civile si informa che 'ammontare del compenso

concesso in favore del Consiglio di Amministrazione e stato di Euro 243.247 (Euro 203.485

nell’esercizio 2020). L'ammontare del compenso concesso al collegio sindacale & stato di

Euro 31.934 (Euro 24.952 nell’esercizio 2020).

Si informa, altresi, ai sensi dell’art. 2427, comma 16-bis del Codice Civile che i compensi di

competenza che la societa di revisione e le entita appartenenti alla sua rete hanno percepito

ammontano ad Euro 15.000, oltre iva e spese vive sostenute per I'attivita di revisione legale

dei conti e ad Euro 2.500 oltre iva per attivita diverse dalla revisione legale .
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2021 2020

1. Personale dipendente 27 22

a) dirigenti 0 0

b) quadri direttivi

c) restante personale dipendente 26 21
2. Altro personale 2 3
Totale 29 25

10.3 Altre spese amministrative: composizione

Composizione 2021 2020
Spese postali 13.258 9.805
Contributi Associativi 13.312 16.577
Professionali e Consulenze 369.643 232.975
Spese di rappresentanza 19.219 7.227
Assicurazioni 14.274 13.810
Spese Energia elettrica 18.607 14.533
Fitti passivi 0 750
Spese condominiali 23.878 20.307
Viaggi e trasferte 18.504 6.959
Spese telefoniche 15.621 16.741
Spese manutenzione 13.778 15.603
Imu sugli immobili 22.730 17.767
Canoni di gestione web e sito 144.351 142.192
Altre spese residuali 325.135 184.066
Totale 1.012.308 699.312

Sezione 11 — Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri - Voce 170

11.1 Accantonamenti netti per rischio di credito relativo ad impegni a erogare fondi e

garanzie finanziarie rilasciate: composizione

Rettifiche di valore

Operazioni/Componenti

reddituali

A. Impegni ad erogare fondi

B. Garanzie finanziarierilasciate (2.371.949) (724.631) 301.683

(2.371.949) 301.683

(724.631)

Rlprese di valore

1.999.599

1.999.599

= H

(795.298) 1.085.066

(795.298) 1.085.066
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In tale voce sono indicate le rettifiche e le riprese di valore relative alle esposizioni garantite
dal Confidi. Con riferimento alla voce rettifiche di valore pari ad Euro 724.631 si evidenzia
che le stesse sono riconducibili agli accantonamenti registrati nel corso dell’esercizio per le
posizioni garantite deteriorate. Le riprese di valore pari ad euro 1.999.599 sono riconducibili
alle esposizioni garantite deteriorate per le quali nel corso dell’esercizio si sono verificate
escussioni.

11.1a Accantonamenti netti per rischio di credito relativo a garanzie finanziarie rilasciate
su finanziamenti oggetto di misure di sostegno Covid-19

Fondi per rischio di credito relativo a garanzie finanziarie rilasciate

Primostadio  Secondo stadio Terzo stadio Totale

Garanzie finanziarie rilasciate su:

1. Finanziamenti oggetto di concessione (16.659) 789.950 303.917 1.077.208
2. Nuovi finanziamenti 58.584 1.663 - 60.247
Totale 41.925 791.613 303.917 1.137.455

Sezione 12 — Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali — Voce 180

12.1 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali: composizione

Rettifiche di . .
Riprese di .
. . Ammortamento valore per Risultato netto
Attivita/Componente reddituale . valore
(a) deterioramento (a+b-c)
(c)
(b)

A. Attivita materiali 103.963 - - 103.963
Al. Ad uso funzionale 103.963 - - 103.963
- Di proprieta 64.702 - - 64.702
- Diritti d’'uso acquisiti con il leasing 39.262 - - 39.262
A2. Detenute a scopo di investimento - - - 0

- Di proprieta - - -

- Diritti d’uso acquisiti con il leasing - - -
A3. Rimanenze -
Totale 103.963 - - 103.963
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Sezione 13 — Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali — Voce 190
13.1 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali: composizione

Rettifiche di
Ammortamento valore per Riprese di  Risultato netto
(a) deterioramento valore (c) (a+b-c)

(b)

Attivita/Componente reddituale

1. Attivita finanziarie diverse

dall'avviamento 670 i i 670
1.1 Di proprieta 670 - - 670
1.2 Acquisitein leasing finanziario - - - 0

2. Attivita riferibili al leasing finanziario - - - 0

3. Attivita concesse in leasing operativo - - - 0

Totale 670 - - 670

Sezione 14 — Altri proventi e oneri di gestione — Voce 200

Composizione 31/12/2021 31/12/2020

Altri oneri di gestione (79.793) (155.116)
Altri proventi di gestione 175.139 149.006
Totale 95.347 (6.111)

14.1 Altri oneri di gestione: composizione

Voci/Valori 2021 2020 N
Contributo Art. 13 D.L. 269/03 (12.087) (11.883) oy
Arrotondamenti passivi (194) (348) -E
Sopravvenienze passive (35.391) (80.323) g
Valori bollati e marche (1.723) (757) °
Altre imposte e tasse (579) 0 %
Rettifiche di valore su crediti verso soci (5.398) (37.634) .g
Ammortamento Migliorie su beni di terzi (14.943) (14.943) S
]
Costo tutoraggio erogazioni dirette (4.022) (244) o
Altri oneri di gestione (3.955) (2.428) ;g
Controgaranzia MCC (1.500) (6.555) S
Totale (79.793) (155.116) =
‘©
(]
2
+—
o
ap
g
£
8
<)
=z
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14.2 Altri proventi di gestione: composizione

Voci/Valori 2021 2020

Versamento soci a copertura rischi 24.628 23.020
Fondo c/rivalutazione capitale assicurazione 1.451 1.698
Tassa di Ammissione (1.586) 962
Arrotondamenti attivi 381 217
Altri proventi diversi 59.607 38.988
Sopravvenienze attive 33.496 49.308
Contributi in conto esercizio 15.921 18.293
Fitti attivi 41.242 16.520
Totale 175.139 149.006

Sezione 19 — Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente — Voce 270

19.1 Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente: composizione

Componente/Valori 2021 2020
1. Imposte correnti (18.927) (3.168)
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi - -

3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio - -

3.bisRiduzione delle imposte correnti dell'esercizio per crediti d'imposta di
cuialla Legge214/2011

4. Variazioni delle imposte anticipate - -

75.963 104.292

5. Variazioni delle imposte differite - -

Imposte di competenza dell'esercizio 57.036 101.124

Le imposte correnti, pari ad Euro 18.927 (Euro 3.168 al 31 dicembre 2020), si riferiscono
all'lIRES e all'lRAP di periodo determinata col metodo retributivo e I'applicazione
dell’aliquota ordinaria al 3,90%; cio in forza del richiamo all’articolo 10, comma 1, del D.Lgs.
n. 446 del 1997, applicabile agli enti privati non commerciali, operato dall’articolo 13,
comma 47, del decreto legge 30 settembre 2003, n. 269 (legge-quadro sul riordino delle
norme in materia di confidi).

L'importo di Euro 75.963 ¢ pari al credito di imposta spettante ai sensi dell’articolo 55 del
decreto legge 17 marzo n. 18 (Decreto Cura-Italia).
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19.2 - Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio.

Nel prospetto che segue viene fornita la riconciliazione fra I'onere fiscale IRES da bilancio e
I'onere fiscale IRES teorico:

DESCRIZIONE Importo Imposte
Risultato prima delle imposte (A) 353.414

Onere fiscale teorico (%) 27,50% 97.189
B) Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi 0 0
C) Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi 0
D) Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti 0 0
E) Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi (291.236) (80.090)
Imponibile fiscale (A+B+C+D+E) 62.178

IRES corrente effettiva 17.099

Nel prospetto che segue viene fornita la riconciliazione fra I’onere fiscale IRAP da bilancio e
I'onere fiscale IRAP teorico:

DESCRIZIONE Importo Imposte

Base imponibile IRAP 999.653

IRAP corrente teorica 3,90% 38.986
B) Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi: 0 0
C) Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi: 0
D) Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti 0 0
E) Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi (952.770) (37.158)
Imponibile fiscale (A+B+C+D+E) 46.883

IRAP corrente effettiva 1.828

‘ Nota integrativa al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021
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Sezione 21 — Conto economico: altre informazioni

21.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive

Interessi attivi Commissioni attive

Voci/controparte Societa . Societa .
Banche . o Clientela Banche . o Clientela
finanziarie finanziarie

1. Leasing finanziario - - - - - - - -
- beni immobili - - - - - - - -
- beni mobili - - - - - - - -
- beni strumentali - - - - - - - -
- beni immateriali -

2. Factoring - - - - - - - -
- su crediti correnti - - - - - - - -
- su crediti futuri - - - - - - - -
- su crediti acquistati a titolo definitivo - - - - - - - -
- su crediti acquistati al di sotto del

valore originario
- per altri finanziamenti - - - - - - - -

3. Credito al consumo - - - - - - - -
- prestiti personali - - - - - - - -
- prestiti finalizzati - - - - - - - -
- cessioni del quinto - - - - - - - -

4. Prestiti su pegno - - - - - - - -

5. Garanzia e impegni - - - - - 798.532 798.532 813.326
- di natura commerciale - - - - - 217.108 217.108 313.822
- di natura finanziaria - - - - - 581.424 581.424 499.504

Totale o o o o o 798.532 798.532 813.326
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Parte D — ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1 — RIFERIMENTI SPECIFICI SULL’OPERATIVITA SVOLTA
D. Garanzie rilasciate e impegni

| dati sotto riportati relativi ad impegni e crediti di firma si riferiscono agli importi segnalati
dal Confidi alla Banca d’Italia con competenza 31 dicembre 2021.

| criteri di contabilizzazione adottati sono coerenti con quanto previsto dalle convenzioni
vigenti con le banche, con particolare riferimento alle comunicazioni che queste sono tenute
a fornire al Confidi.

Al fine di rendere omogenei i criteri di valutazione della mutata rischiosita si & proceduto
adottando i seguenti criteri:

a) la garanzia rilasciata € contabilizzata come erogata nel software gestionale a seguito
dell’effettivo ricevimento della comunicazione della banca dell’avvenuta erogazione
del finanziamento;

b) & effettuata una classificazione delle garanzie con suddivisione tra garanzie in bonis,
deteriorate e garanzie in sofferenza in base alle comunicazioni ricevute.

‘ Nota integrativa al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021
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D1 - Valore delle Garanzie rilasciate e degli Impegni

S | 31122021 | 3112.2020 |

1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria a prima richiesta 59.908.007 58.533.258
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela 59.908.007| 58.533.258
2) Altre garanzie rilasciate di natura finanziaria 14.898.432 17.107.746
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela 14.898.432 17.107.746
3) Garanzie rilasciate di natura commerciale 17.654.038 13.918.634
a) Banche
b) Enti finanziari
c) Clientela 17.654.038  13.918.634
Impegni irrevocabili a erogare fondi
a) Banche
i) a utilizzo certo
ii) a utilizzo incerto
b) Enti finanziari
i) a utilizzo certo
ii) a utilizzo incerto
c) Clientela
i) a utilizzo certo
ii) a utilizzo incerto

4

~

5) Impegni sottostanti ai derivati su crediti: vendite di protezione

6) Attivita costituite in garanzia di obbligazioni di terzi 111.444 111.444
7) Altri impegni irrevocabili 2.012.372 2.549.830
a) rilasciare garanzie 562.700 1.583.000
b) altri 1.449.672 966.830
Totale .| 94584.203| 92220912

| dati esposti si intendono al lordo delle svalutazioni iscritte a bilancio. L'ammontare delle
garanzie rilasciate al 31.12.2021 e pari a Euro 92.460.477, gli impegni irrevocabili a erogare
fondi o garanzia ammontano a Euro 2.012.372. Tra le attivita costituite in garanzia di
obbligazioni sono stati inseriti i fondi monetari costituiti a fronte delle operazioni di tranched
cover. Tra gli impegni non figurano gli Impegni revocabili ammontanti ad Euro 21.413.217.

Il volume di attivita finanziaria di Fidimed al 31.12.2021 risulta pari a Euro 159.268.985.
L’'ammontare di fondi pubblici gestiti ai sensi dell’art. 112 comma 5 lettera b) del TUB & pari:
— Euro 171.541 con riferimento ai fondi antiusura di competenza MEF;

— Euro 1.638.771 con riferimento al Fondo Regionale per il Microcredito e la
Microfinanza sezione speciale FSE totalmente impiegati.

‘ Nota integrativa al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021
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D2 — Finanziamenti iscritti in bilancio per intervenuta escussione

vioce Vanre lordo Rett|f|che di Valore netto | Valore lordo Rett|f|che di Valore netto
valore valore
1. Attivita in bonis
- da garanzie
-di natura commerciale
- di natura finanziaria
2. Attivita deteriorate 7.556.959 2.569.060 4.987.899 5.272.037 1.938.113 3.333.924
- da garanzie
-di natura commerciale 1.433.993 775.570 658.423 140.000 100.334 39.666
- di natura finanziaria 6.122.966 1.793.490 4.329.476 5.132.037 1.837.779 3.294.258

7.556.959 | 2.569.060 | 4.987.899 | 5.272.037 | 1.938.113 | 3.333.924 |

La tabella riporta il totale dei finanziamenti iscritti in bilancio per intervenuta escussione
della garanzia.
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Nella tabella soprariportata sono considerati anche gli importi versati dal Confidi nell’ambito di
operazioni di tranched cover (Euro 111.444) e i relativi fondi accantonati (Euro 39.585).

D.4 — Garanzie (reali o personali) rilasciate: importo delle controgaranzie

Controgaranzie a fronte di

Garanzie | Garanzie
rilascaite | rilasciate
con con Garanzie
assunzion | assunzione | rilasciate
pro quota

Tipo garanzie ricevute Valore lordo|

di prima tipo
perdita | mezzanine

Garanzie fmat\znarle. a primarichiesta 44.724.032 -- 36.156.522

Fondo di garanzia per le PMI (L.662/96) 44.724.032 36.156.522
Altre garanzie pubbliche

Intermediari vigilati

Altre garanzie ricevute

Altre garanzu.e finanziarie 2.444.295 1.019.946
controgarantite da:

Fondo di garanzia per le PMI (L.662/96) 2.444.295 1.019.946
Altre garanzie pubbliche

Intermediari vigilati

Altre garanzie ricevute

controgarantite da:

Fondo di garanzia per le PMI (L.662/96) 16.493.745 14.018.672
Altre garanzie pubbliche

Intermediari vigilati

Altre garanzie ricevute

Totale___________________________________Je3e62072| | [51.195.40]
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D.4a — Garanzie rilasciate: importo delle controgaranzie su nuovi finanziamenti connessi a COVID-19

Controgaranzie a fronte di

Garanzie Garanzie
rilasciate con | rilasciate con
assunzionedi | assunzionedi

rischio di prima rischio
perdita mezzanine

Tipo Garanzie Valore Lordo

- garanzie finanziarie a prima richiesta

controgarantite da Fondo di garanzia per le PMI 17.782.345
(L662/96)

- altre garanzie finanziarie controgarantite da

Fondo di garanzia per le PMI (L.662/96)

Garanzie
rilasciare pro
quota

16.652.304

Totale| 17782345 | | | 16652304

Nella presente tabella é riportato 'ammontare delle garanzie rilasciate controgarantite e I'importo

controgarantito, ripartite per tipologia di controgaranzia, delle garanzie oggetto di riassicurazioni
ricevute per le operazioni di cui alla lettera d) dell'art. 13 ottenute dal Fondo di Garanzia ai sensi

dell'art. 13, c. 1, lett. d) ed e) del D.L. 23/2020 c.d. “Decreto Liquidita”.

D.5 — Numero delle garanzie (reali o personali) rilasciate: rango di rischio assunto

Garanzie in essere a Garanzie rilasciate
. o fine esercizio nell'esercizio
Tipologia di rischio assunto

susingoli| supiu | susingoli| su piu
debitori | debitori | debitori | debitori

Garanzie rilasciate con assunzione di rischio di prima perdita:

garanzie finanziarie a prima richiesta

altre garanzie finanziarie 1
garanzie di natura commerciale

Garanzie rilasciate con assunzione di rischio di tipo mezzanine:

garanzie finanziarie a prima richiesta 4
altre garanziefinanziarie

garanzie di natura commerciale

Garanzie rilasciate pro quota:

garanzie finanziarie a prima richiesta 1.382
altre garanzie finanziarie 234
garanzie di natura commerciale 141
Totale 1.770

204

98
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D.6 — Garanzie (reali o personali) rilasciate con assunzione di rischio sulle prime perdite e di tipo
mezzanine: importo delle attivita sottostanti

Importo delle attivita sottostanti alle Garanzie rilasciate non Garanzie rilasciate o .
A . . Altre rilasciate deteriorate
garanzie rilasciate deteriorate deteriorate: sofferenze

Controgarantite Altre ControarantiteControarantlte Altre

Prime perdite - Crediti per cassa 399.699 503.368
Prime perdite - Garanzie

Mezzanine - Crediti per cassa 67.731

Mezzanine - Garanzie

Totale 467.430 503.368

D.7 — Garanzie (reali o personali) rilasciate in corso di escussione: dati di stock

. . Valore Nominale | Valore Nominale | Importo delle . .
Tipo Garanzia ) Fondi Accantonati
Lordo Netto controgaranzie

Garanzie finanziarie a prima richiesta 5.427.311 3.540.445 2.930.034 1.886.866
A. Controgarantite
Fondo di garanzia per le PMI (L.662/96) 4.026.995 3.232.691 2.930.034 794.304

Altre garanzie pubbliche
Intermediari vigilati
Altre garanzie ricevute

B. Altre 1.400.316 307.754 1.092.562
Altre garanzie finanziarie 69.116 599.343
A. Controgarantite

Fondo di garanzia per le PMI (L.662/96) 69.116 154.287

Altre garanzie pubbliche

Intermediari vigilati

Altre garanzie ricevute

B. Altre 445.056

Garanzie di natura commerciale

A. Controgarantite

Fondo di garanzia per le PMI (L.662/96)
Altre garanzie pubbliche

Intermediari vigilati

Altre garanzie ricevute

B. Altre

5.427.311 3.540.445 2.999.150 2.486.209
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D.8 — Garanzie (reali e personali) rilasciate in corso di escussione: dati di flusso

. . Valore Nominale | Valore Nominale | Importo delle . .
Tipo Garanzia ) Fondi Accantonati
Lordo Netto controgaranzie

Garanzie finanziarie a prima richiesta 1.565.555 1.145.068 582.959 420.487
A. Controgarantite
Fondo di garanzia per le PMI (L.662/96) 724.990 645.231 582.959 79.759

Altre garanzie pubbliche
Intermediari vigilati
Altre garanzie ricevute

B. Altre 840.565 499.837 340.728
Altre garanzie finanziarie 221.772 70.110 26.962 151.663
A. Controgarantite

Fondo di garanzia per le PMI (L.662/96) 33.703 32.562 26.962 1.141

Altre garanzie pubbliche
Intermediari vigilati
Altre garanzie ricevute

B. Altre 188.069 37.548 150.522
Garanzie di natura commereciale 731.013 564.228 648.695 166.785
A. Controgarantite

Fondo di garanzia per le PMI (L.662/96) 581.540 511.404 460.232 70.136

Altre garanzie pubbliche

Intermediari vigilati

Altre garanzie ricevute

B. Altre 149.473 52.824 188.463 96.649

2.518.340 1.779.405 1.258.615 738.934

D.9 — Variazioni delle garanzie rilasciate (reali e personali) deteriorate: in sofferenza

Garanzie di natura finanziaria a
prima istanza

Controgarantite m Controarantite Controgarantite m‘

(A) Valore lordo iniziale 6.559.127 6.781.024 314.915 7.099.900 800.000

Altre garanzie di natura finanziaria Garanzie di natura commerciale

(B)Variazioni in Aumento:

(b1) trasferimenti da garanziein bonis 47.889 25.823
(b2) trasferimenti da altre garanzie deteriorate 515.241 69.045 33.703 6.881 149.473
(b3) altre variazioni in aumento 2.689.774 103.141 1.175.530 322.484 942.626

(C)variazioni in diminuzione:

(c1) uscite verso garanzie in bonis 73.752

(c2) uscite verso altre garanzie deteriorate

(c3) escussioni 1.260.856 1.125.054 26.429 1.432.233
(c4) altre variazioni in diminuzione 389.624 2.083.623 155.000 1.347.831 1.191
(D) Valore lordo finale 8.039.909 3.792.421 1.369.148 6.080.827 458.675
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D.10 — Variazioni delle garanzie (reali o personali) rilasciate deteriorate: altre

Garanzie di natura finanziaria a Altre garanzie di natura o .
o . o Garanzie di natura commerciale
prima istanza finanziaria

Controgarantite Altre Controgarantite Altre Controgarantite Altre ‘

(A) Valore lordo iniziale 563.704 569.258 37.500 1.478.019 153.284

(B)Variazioni in Aumento:

(b1) trasferimenti da garanziein bonis 431.870 128.149 56.678 392.574 100.000 50.000
(b2) trasferimenti da altre garanzie deteriorate
(b3) altre variazioni in aumento 289.262 807.459 685 67.252 0 83.831

(C)Variazioni in diminuzione:

(c1) uscite verso garanzie in bonis 71.439

(c2) uscite verso altre garanzie deteriorate 515.241 69.045 33.703 6.881 149.473

(c3) escussioni

(c4) altre variazioni in diminuzione 175.282 17.776 61.160 208.025 103.811

(D) Valore lordo finale 522.875 1.418.044 1.722.940 133.831

D.11 — Variazioni delle garanzie (reali o personali) rilasciate non deteriorate

Garanzie di natura finanziaria a Altre garanzie di natura

Garanzie di natura commerciale

prima istanza finanziaria

Controgarantite| _Altre | Controgarantite| __Altre | Controgarantite] __Altre |
(A) Valore lordo iniziale 29.738.216 13.570.018 967.847 7.255.151 10.070.200 2.601.476
(B)Variazioni in Aumento:
(b1) garanzierilasciate 14.275.161 6.928.189 176.472 52.823 12.640.479 4.775.176
(b2) altre variazioni in aumento 4.148.809 655.950 144.252 292.953 707.785
(C)variazioni in diminuzione:
(c1) garanzie non escusse 10.148.795 2.256.741 127.857 2.490.687 5.128.484 169.197
(c2) trasferimenti a garanzie deteriorate 1.843.816 160.100 56.678 418.397 771.540 50.000
(c3) altre variazioni in diminuzione 8.772.133 28.889 41.472 691.785 6.922.578
(D) Valore lordo finale 36.169.574 9.965.183 1.075.147 4.650.370 16.118.870 942.662
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D.12 — Dinamica delle rettifiche di valore/accantonamenti complessivi

Causali/Categorie | Importo |

A. Rettifiche di valore/accantonamenti complessivi iniziali 13.651.547

B. Variazioni in aumento

B.1 rettifiche di valore da attivita finanziarie impaired acquisite o originate 2.036.342
B.2 altre rettifiche di valore/accantonamenti 4.583.875
B.3 perdite da cessione

B.4 modifiche contratturali senza cancellazioni

B.5 altre variazioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione

C.1.riprese di valore da valutazione 774.338
C.2 ripresedi valoreda incasso 337.224
C.3 utile da cessione

C.4 write-off 529.617
C.5 modifiche contrattuali senza cancellazioni

C.6 altre variazioni in diminuzione 3.511.798
D. Rettifiche di valore/accantonamenti complessivi finali 15.118.787

D.13 — Attivita costituite a garanzie di proprie passivita e impegni

Valore prestito ricevuto al | Importo attivita costituite a garanzia al | Tipologia attivita costituite a
31.12.2021 31.12.2021 garanzia

2.000.000 2.091.446 Titoli di Stato

Le attivita proprie costituite a garanzia fanno riferimento a un finanziamento pari a Euro 2.000.000
erogato da Banca Sella a fronte del quale sono state costituite a pegno attivita proprie pari a Euro
2.091.446, tali attivita sono interamente rappresentate da Titoli di Stato.

D.14 — Commissioni attive e passive a fronte di garanzie (reali o personali) rilasciate nell’esercizio:
valore complessivo

Commissioni attive Commissioni passive per controgaranzie ricevute Commissioni

Altri strumenti passive per

Tipologia di rischio assunto

Controgarantite Altre Controgarantite

Garanzierilasciate con assunzione di rischio di prima perdita:
garanzie finanziarie a prima richiesta

altre garanzie finanziarie

| garanzie di natura commerciale

Garanzierilasciate con assunzione di rischio di tipo mezzanine:
garanziefinanziariea prima richiesta

altre garanzie finanziarie

garanzie di natura commerciale

Garanzierilasciate pro quota:

garanzie finanziarie a prima richiesta 397.582 101.310
altre garanzie finanziarie 5.400

garanzie di natura commerciale 466.926 1.655
Totale 869.908 102.965



D.15 - Distribuzione delle garanzie (reali o personali) rilasciate per settore di attivita economica dei

debitori garantiti (importo garantito e attivita sottostanti)

Garanzie rilasciate con assunzione | Garanzie rilasciata con assunzione
di rischio di prima perdita di rischio di tipo mezzanine

Tipologia di rischio assunto

Ammontare
Importo o Importo
- attivita -
garantito . garantito
sottostanti

A - AGRICOLTURA, SILVICOLTURA E PESCA 471 7.087
B - ESTRAZIONE DI MINERALI DA CAVE E MINIERE
C - ATTIVITA MANIFATTURIERE 18.452 277.604 126

D - FORNITURA DI ENERGIA ELETTRICA, GAS, VAPO

E - FORNITURA DI ACQUA RETI FOGNARIE, ATTIVI

F - COSTRUZIONI 19.040 286.451 3.018
G - COMMERCIO ALL'INGROSSO E AL DETTAGLIO RI 21.938 330.044 8.688
H - TRASPORTO E MAGAZZINAGGIO

| - ATTIVITA DEI SERVIZI DI ALLOGGIO E DI RIS

J- SERVIZI DI INFORMAZIONE E COMUNICAZIONE

K - ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE

L- ATTIVITA' IMMOBILIARI

M - ATTIVITA PROFESSIONALI, SCIENTIFICHE E TE

N - NOLEGGIO, AGENZIE DI VIAGGIO, SERVIZI DI

P - ISTRUZIONE

Q - SANITA' E ASSISTENZA SOCIALE

R - ATTIVITA ARTISTICHE, SPORTIVE, DI INTRATT 125 1.882

S - ALTRE ATTIVITA DI SERVIZI

Totale

D.16 - Distribuzione territoriale delle garanzie (reali o personali) rilasciate per regione di residenza dei

debitori garantiti (importo garantito e attivita sottostanti)

Garanzie rilasciate con assunzione |Garanzie rilasciate con assunzione

FIDIMED

CONFIDI NAZIONALE

Ammontare
attivita
sottostanti

720

17.275
49.735

di rischio di prima perdita di rischio di tipo mezzanine

Tipologia di rischio assunto

Ammontare
Importo T Importo
. attivita .
garantito . garantito
sottostanti

ABRUZZO
CALABRIA

EMILIA ROMAGNA
LAZIO
LOMBARDIA
MARCHE
PIEMONTE
PUGLIA
SARDEGNA
SICILIA 60.027 903.068 11.832
TOSCANA

VENETO

Ammontare
attivita
sottostanti

67.731

Garanzie

rilasciate pro

quota

3.432.070
425.745
10.879.815
354.104
3.712.177
7.092.382
30.389.780
3.796.129
6.357.785
1.876.789
361.595
2.894.320
2.057.521
1.705.698
1.878.672
2.160.638
159.944
749.000

80.284.162

Garanzie
rilasciate pro
quota

213.037
1.857.359
199.346
2.025.527
853.258
89.505
351.069
663.922
145.638
73.340.734
250.023
294.745

60.027 903.068 11.832 67.731 80.284.162
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D.17 - Distribuzione delle garanzie (reali o personali) rilasciate per settore di attivita economica dei
debitori garantiti (numero dei soggetti garantiti)

Garanzie Garanzie
rilasciate con | rilasciate con Garanzie

Tipologia di rischio assunto assunzione di | assunzione di | rilasciate pro
rischio di |rischio di tipo quota
prima perdita| mezzanine

A - AGRICOLTURA, SILVICOLTURA E PESCA 1 63
B - ESTRAZIONE DI MINERALI DA CAVE E MINIERE 3
C - ATTIVITA MANIFATTURIERE 3 1 255
D - FORNITURA DI ENERGIA ELETTRICA, GAS, VAPORI 3
E - FORNITURA DI ACQUA, RETI FOGNARIE, ATTIVI 18
F - COSTRUZIONI 1 1 194
G - COMMERCIO ALL'INGROSSO E AL DETTAGLIO 3 2 767
H - TRASPORTO E MAGAZZINAGGIO 73
| - ATTIVITA DEI SERVIZI DI ALLOGGIO E DI RISTORAZIONE 158
J - SERVIZI DI INFORMAZIONE E COMUNICAZIONE 26
K - ATTIVITA FINANZIARIE E ASSICURATIVE 9
L- ATTIVITA' IMMOBILIARI 18
M - ATTIVITA PROFESSIONALI, SCIENTIFICHE E TECNOLOGICHE 50
N - NOLEGGIO, AGENZIE DI VIAGGIO, SERVIZI DI 39
P - ISTRUZIONE 6
Q - SANITA' E ASSISTENZA SOCIALE 30
R - ATTIVITA ARTISTICHE, SPORTIVE, DI INTRATTENIMENTO 1 12
S - ALTRE ATTIVITA DI SERVIZI 33
. fotae_______________| 9| 4l 1757
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D.18 - Distribuzione territoriale delle garanzie (reali o personali) rilasciate per regione di residenza dei
debitori garantiti (numero dei soggetti garantiti)

Garanzie Garanzie
rilasciate con rilasciate con Garanzie
Tipologia di rischio assunto assunzione di assunzione di rilasciate pro
rischio di prima | rischio di tipo quota
perdita mezzanine

ABRUZZO 9
BASILICATA -
CALABRIA 19
EMILIA ROMAGNA 3
LAZIO 32
LOMBARDIA 8
MARCHE 4
PIEMONTE 3
PUGLIA 8
SARDEGNA 1
SICILIA 9 4 1.659
TOSCANA 2
TRENTINO ALTO ADIGE -
VENETO 9

. mtae________________| 9o | 5 | 1757

D.19 - Stock e dinamica del numero di associati

ASSOCIATI ASSOCIATI di cui: ATTIVI di cui: NON ATTIVI

A. Esistenze iniziali 2.993 1.428 1.565
B. Nuovi associati 727 148 579
C. Associati cessati 70

D. Esistenze finali 3.650 1.339 2.311
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F. Operativita con fondi di terzi
F1 — Natura dei fondi e forme di impiego
La tabella contiene valori aggiornati al debito residuo e al lordo delle rettifiche di valore.

Totale 2021 Totale 2020

Fondi pubblici Fondi pubbilici

Voci/Fondi di cui: di cui:
a rischio arischio
proprio proprio

1. Non deteriorate 1.649.595 1.656.947
- leasing finanziario

- factoring

- altri finanziamenti 1.649.595 1.656.947

di cui: per escussione di garanzie e impegni
- partecipazioni
- garanzie e impegni

2. Deteriorate

2.1 Sofferenze 138.729 16.208 138.729 16208
- leasing finanziario

- factoring

- altri finanziamenti

di cui: per escussione di garanzie e impegni

- garanzie e impegni 138.729 16.208 138.729 16.208

2.2 Inadempienze probabili

- leasing finanziario

- factoring

- altri finanziamenti

di cui: per escussione di garanzie e impegni
- garanzie e impegni

2.3 Esposizioni scadute deteriorate

- leasing finanziario

- factoring

- altri finanziamenti

di cui: per escussione di garanzie e impegni

- garanzie e impegni

1.788.324 16.208 1.795.676 16.208



F.2 - Valori lordi e netti delle attivita a rischio proprio

Voci/Fondi

Fondi Pubblici

Valore lordo Rettifiche di valore Valore netto
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1. Non deteriorate

- leasing finanziario

- factoring

- altri finanziamenti

di cui: per escussione di garanzie e impegni
- partecipazioni

- garanzie e impegni

2. Deteriorate

2.1 Sofferenze

- leasing finanziario

- factoring

- altri finanziamenti

di cui: per escussione di garanzie e impegni
- garanzie e impegni

2.2 Inadempienze probabili

- leasing finanziario

- factoring

- altri finanziamenti

di cui: per escussione di garanzie e impegni
- garanzie e impegni

2.3 Esposizioni scadute deteriorate

- leasing finanziario

- factoring

- altri finanziamenti

di cui: per escussione di garanzie e impegni
- garanzie e impegni

16.208
16.208

16.208

15.903
15.903

15.903

305
305

305

16.208 15903 | 305 |
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SEZIONE 2 - OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE, INFORMATIVA SULLE ENTITA
STRUTTURATE NON CONSOLIDATE CONTABILMENTE (DIVERSE DALLE SOCIETA VEICOLO
PER LA CARTOLARIZZAZIONE) E OPERAZIONI DI CESSIONE DELLE ATTIVITA

C.3. Attivita finanziarie cedute e cancellate integralmente
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Nel mese di dicembre 2021 la Societa ha concluso un’operazione di cessione di crediti di
cassa in sofferenza a seguito di specifica delibera da parte del Consiglio di Amministrazione.
L'operazione e avvenuta mediante il conferimento al Fondo Investimento alternativo Value
Italy 2 e ha consentito I'abbattimento dello stock dei crediti di cassa derivanti da escussione
delle garanzie a un valore lordo di 1,1 milioni euro e un valore netto di circa 0,2 milioni di
euro.

L'operazione & stata strutturata in modo tale da avere caratteristiche e presupposti idonei
per procedere alla cancellazione contabile (“derecognition”) dei crediti oggetto di cessione,
secondo quanto previsto dai principi contabili internazionali IAS/IFRS applicabili, in quanto
risultano trasferiti in modo sostanziale i diritti ed i benefici delle attivita finanziarie cedute
(IFRS 9, par.3.2.4 (a) e 3.2.6 (a)).

La cancellazione dei crediti ha determinato la rilevazione di un utile da cessione, pari ad Euro
9 mila circa, contabilizzata nella voce 100 a) di conto economico “Utili (perdite) da cessione o
riacquisto di attivita valutate al costo ammortizzato”.

La quota detenuta nel Fondo a seguito del gia menzionato conferimento & stata
contabilizzata nelle “Attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value” ed
ammonta a circa Euro 0,2 milioni.

Con riferimento alle fattispecie di rischio connesse con tale operativital, pud risultare utile
richiamare di seguito le caratteristiche dei fondi FIA con i quali sono state effettuate
operazioni di cessione di crediti pro soluto, a fronte delle quali, quale corrispettivo per i
crediti ceduti, il Confidi ha sottoscritto quote di partecipazione ai medesimi Fondi:

- nel mese di dicembre 2019 Fidimed ha concluso un’operazione di cessione di crediti pro
soluto riguardante crediti privi di controgaranzia MCC per un valore nominale pari a Euro

! Tra le quali rientrano: i) la durata dell’investimento, ii) i profili di complessita e rischi sottostanti legati alle oscillazioni di
FV/NAV comunicato dalla SGR, iii) I'attendibilita del processo di stima dei flussi di cassa attesi dal recupero dei crediti
ceduti, iv) il grado di diversificazione/concentrazione dei crediti ceduti.
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3,8 milioni a fronte dell’acquisizione di quote di partecipazione al fondo P&G Credit
Management Uno, istituito da P&G SGR S.p.A per un valore pari a Euro 1,1 milioni.;

- nel mese di dicembre 2020 Fidimed ha concluso un’operazione di cessione di crediti pro
soluto riguardante crediti scaduti verso soci per commissioni di garanzia non incassate
per un valore lordo pari a Euro 1,2 milioni e sofferenze di cassa prive di controgaranzie
MCC per un valore lordo pari a Euro 0,7 milioni a fronte dell’acquisizione di quote di
partecipazione al fondo Value Italy Credit 2, istituito da Value Italy SGR per un valore pari
a Euro 636 mila;

- nel mese di dicembre 2021 Fidimed ha concluso un’operazione di cessione di crediti pro
soluto riguardante sofferenze di cassa prive di controgaranzia MCC per un valore
nominale pari a Euro 1,1 milioni a fronte dell’acquisizione di quote di partecipazione al
fondo Value Italy Credit 2, istituito da Value Italy SGR S.p.A. per un valore pari a Euro
191mila.

Per quanto riguarda la durata dell’investimento di entrambi i fondi in esame, il cui oggetto &
rappresentato dall’ investimento e dalla gestione dei crediti, acquisiti mediante
conferimento in natura e delle altre attivita acquisite in esito alla gestione del credito,
rimangono attivi fino al decimo anno successivo alla data di chiusura della prima
sottoscrizione. Pur tuttavia, le SGR si riservano la facolta, previa approvazione da parte
dell’lAssemblea dei Partecipanti, di prorogare la durata dei Fondi per un periodo non
superiore a due anni ove, in relazione alla situazione del mercato, cio fosse nell’interesse dei
partecipanti. La durata dei Fondi potra altresi essere prorogata, per un periodo non
superiore a 3 anni, per il completamento della liquidazione degli investimenti.

Con riferimento alle politiche di investimento e ai correlati profili di rischio, le SGR
individuano, per conto dei Fondi, gli investimenti idonei ad incrementare il valore del
patrimonio dei Fondi, valutandone i rischi. Per I'acquisto dei crediti le SGR selezionano i
crediti chirografari non performing sulla base di procedure statistiche e serie storiche ed i
crediti ipotecari non performing sulla base delle caratteristiche dei beni costituiti in garanzia
dei medesimi.

Le politiche d’investimento che implicano una duration media — da intendersi come il tempo
medio massimo di incasso delle posizioni in portafoglio - non eccedente i sette anni e
comungue non superiore alla vita residua dei Fondi.

Per quanto concerne il processo di stima dei flussi di cassa attesi dal recupero dei crediti
ceduti, le SGR predispongono specifici business plan ai fini della determinazione dei flussi di
cassa attesi costituiti a partire da criteri di valutazione del merito di credito e di capienza dei
collateral a valere sulle attivita acquistate, in particolare:
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- per i crediti di natura chirografaria, viene utilizzato un approccio statistico di
determinazione degli incassi futuri attesi, costruiti in base a serie storiche di riferimento
per crediti similari;

- per i crediti assistiti da garanzie reali, tali criteri sono basati sull’analisi del valore del
bene sottostante costituito in garanzia e sulla determinazione della tempistica del
recupero atteso.

Con riferimento all’attendibilita di tali processi, risulta utile evidenziare che le SGR,
nell’ambito della predisposizione dei business plan, beneficiano del supporto di un Esperto
indipendente, il quale, oltre a supportate i Fondi nelle attivita di due diligence e successive
rivalutazioni, valida i business plan contenenti la previsione dei flussi di recupero attesi,
costruiti sulla base delle strategie adottate che hanno come obiettivo il conseguimento del
massimo realizzo riveniente dal recupero dei crediti anche tramite gli asset posti a garanzia.

Inoltre, per quanto riguarda il grado di diversificazione/concentrazione dei crediti ceduti,
preme evidenziare che le SGR potranno investire in crediti verso una stessa controparte in
misura non eccedente il 10% dell'importo maggiore tra il Totale delle Attivita dei Fondi e il
valore del patrimonio inclusivo degli impegni dei sottoscrittori a effettuare il versamento a
richiesta. Le SGR potranno derogare a tale limite per un periodo massimo di 6 mesi dall’inizio
dell’operativita dei Fondi.

Come definito nel Regolamento dei Fondi, le SGR aggiornano e comunicano il valore unitario
delle quote nell’lambito di Relazioni inviate con cadenza semestrale ai partecipanti. Il
contenuto di tali Relazioni € oggetto di attivita di revisione e validazione da parte di una
Societa terza e indipendente.

Preme evidenziare che il Confidi procede all’aggiornamento della valutazione delle quote
presenti in bilancio con cadenza annuale, in concomitanza con la predisposizione del bilancio
d’esercizio. Resta fermo che, laddove la relazione infra-annuale facesse emergere una
riduzione significativa del valore delle quote, la Societa provvedera ad aggiornare
nell'immediato il valore di bilancio delle stesse.
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Sezione 3 — INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA
3.1. RISCHIO DI CREDITO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Le strategie e le politiche creditizie del Confidi sono improntate alla massima prudenza e
orientate allo sviluppo e al consolidamento della relazione instaurata con le imprese. Questo
obiettivo viene perseguito attraverso:

- un'efficiente selezione dei singoli affidati, attraverso un'accurata analisi del loro
merito creditizio finalizzata a contenere il rischio di insolvenza;

- una diversificazione del portafoglio, limitando la concentrazione delle esposizioni per
controparti, per settori di attivita economica e/o per aree geografiche;

- un controllo del’landamento delle garanzie rilasciate, effettuato tramite una
sistematica attivita di sorveglianza sulle relazioni presentanti irregolarita, in modo
tale da cogliere tempestivamente i sintomi di deterioramento delle posizioni di
rischio e a inserire le stesse in un apposito processo di gestione del credito.

1.1 Impatti derivanti dalla pandemia Covid-19

Nell’lambito della ripresa correlata alla fine della pandemia Covid-19, il Consiglio di
Amministrazione ha approvato il piano industriale 2022-2024 nel quale ha ipotizzato il venir
meno delle agevolazioni pubbliche a partire dal secondo semestre 2022.

2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1. Principali fattori di rischio

Al fine di individuare i rischi significativi, il Confidi ha preso in considerazione i rischi
contenuti nell’elenco di cui all’allegato A della Circolare n. 288/2015.

Sulla base di tale elenco e sulle relative definizioni, il Confidi identifica le tipologie di rischio a
cui & esposta, stante il proprio modello di business e gli obiettivi strategici definiti dal
Consiglio di Amministrazione, riscontrando altresi se I'eventuale requisito patrimoniale
regolamentare calcolato riesce a fronteggiare in modo adeguato i rischi effettivamente
presenti.

Le definizioni dei rischi sono coerenti con quanto previsto dalla normativa di riferimento:
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- Rischio di credito: rappresenta il rischio di perdita derivante dall’insolvenza o dal
peggioramento del merito creditizio delle controparti affidate dall’'Intermediario;

- Rischio di controparte: rappresenta il rischio che la controparte di una transazione,
avente ad oggetto determinati strumenti finanziari, risulti inadempiente prima del
regolamento della transazione stessa;

- Rischio di mercato: rappresenta il rischio di perdita derivante dai movimenti avversi
dei prezzi di mercato;

- Rischio operativo: rappresenta il rischio di subire perdite derivanti dall'inadeguatezza
o dalla disfunzione di procedure, risorse umane, sistemi interni e da eventi esogeni;

- Rischio di concentrazione: rappresenta il rischio derivante da esposizioni verso
controparti, gruppi di controparti connesse e controparti del medesimo settore
economico o che esercitano la stessa attivita o che trattano la stessa merce o
appartenenti alla medesima area geografica;

- Rischio paese: rischio di perdite causate da eventi che si verificano in un paese
diverso dall’ltalia. Il concetto di rischio paese € piu ampio di quello di rischio sovrano
in quanto e riferito a tutte le esposizioni indipendentemente dalla natura delle
controparti, siano esse persone fisiche, imprese, banche o amministrazioni
pubbliche;

- Rischio di trasferimento: rischio che un intermediario, esposto nei confronti di un
soggetto che si finanzia in una valuta diversa da quella in cui percepisce le sue
principali fonti di reddito, realizzi delle perdite dovute alle difficolta del debitore di
convertire la propria valuta nella valuta in cui € denominata I'esposizione;

- Rischio base: nell’lambito del rischio di mercato, il rischio base rappresenta il rischio
di perdite causate da variazioni non allineate dei valori di posizioni di segno opposto,
simili ma non identiche;

- Rischio di tasso di interesse derivante da attivita diverse dalla negoziazione:
rappresenta il rischio derivante da variazioni potenziali dei tassi di interesse in
relazione alle attivita allocate nel portafoglio di proprieta;

- Rischio di liquidita: rappresenta la situazione di difficolta o incapacita dell’azienda di
far fronte puntualmente ai propri impegni di cassa in scadenza. In pratica, il saldo dei
flussi monetari risulta essere inferiore al previsto e si rende necessario reperire mezzi
finanziari per far fronte alle richieste della gestione, con potenziale aggravio degli
oneri di provvista e creazione dei presupposti per un rischio di insolvenza;
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- Rischio residuo: rappresenta il rischio che le tecniche riconosciute per I'attenuazione
del rischio di credito utilizzate dall'Intermediario risultino meno efficaci del previsto;

- Rischi derivanti da cartolarizzazioni: rappresenta il rischio che la sostanza economica
dell’operazione di cartolarizzazione non sia pienamente rispecchiata nelle decisioni di
valutazione e di gestione del rischio;

- Rischi di una leva finanziaria eccessiva: il rischio che un livello di indebitamento
particolarmente elevato rispetto alla dotazione dei mezzi propri renda I'intermediario
vulnerabile, rendendo necessaria I'adozione di misure correttive al proprio piano
industriale, compresa la vendita di attivita con contabilizzazione di perdite che
potrebbero comportare rettifiche di valore anche sulle restanti attivita;

- Rischio strategico: rappresenta il rischio attuale o prospettico di flessione degli utili o
del capitale, derivante da cambiamenti del contesto operativo, decisioni aziendali
errate, attuazione inadeguata di decisioni, scarsa reattivita a variazioni del contesto
competitivo;

- Rischio di reputazione: rappresenta il rischio attuale o prospettico di flessione degli
utili o del capitale, derivante da wuna percezione negativa dell’immagine
dellintermediario da parte di clienti, controparti, azionisti dello stesso, investitori e
Autorita di vigilanza.

2.2. |l sistema di gestione, misurazione e controllo del rischio di credito adottati e le
strutture organizzative preposte

L'intero processo di gestione e controllo del credito e disciplinato da regolamenti interni,
Regolamento delle garanzie e Procedura di monitoraggio e classificazione delle garanzie,
che:

- individuano le deleghe e i poteri di firma in materia di erogazione del credito;

- definiscono i criteri per la valutazione del merito creditizio, nonché le norme per
I'istruttoria e la concessione degli affidamenti

- definiscono le metodologie per il monitoraggio andamentale e gli interventi da
adottare in caso di rilevazione di anomalie.

Durante la fase istruttoria I'area crediti svolge analisi quantitative tendenti a valutare la
capacita dell'impresa di generare nel tempo flussi di cassa positivi e adeguati a mantenere
un’equilibrata struttura patrimoniale e finanziaria attraverso i bilanci dell'impresa e
sintetizzate nel rating interno; ed analisi delle banche dati fornite da partner esperti
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specializzati finalizzate ad evidenziare caratteristiche di rischiosita sia storiche che attuali del
richiedente la garanzia.

Successivamente, in fase di monitoraggio, viene svolta un’attivita di verifica andamentale
delle singole esposizioni per la rilevazione e la gestione tempestiva dei fenomeni di
rischiosita.

L’area risk management verifica il corretto monitoraggio delle singole esposizioni e valuta la
coerenza delle classificazioni e delle congruita degli accantonamenti, nonché I'adeguatezza
del processo di recupero.

Alla luce delle disposizioni previste dalle Istruzioni di Vigilanza della Banca d’ltalia, in materia
di controlli interni e del rilievo attribuito all’efficienza e all’efficacia del processo del credito e
del relativo sistema dei controlli, il Confidi si € dotato di una struttura organizzativa
funzionale al raggiungimento degli obiettivi di gestione e controllo dei rischi creditizi.

Le decisioni strategiche, in materia di gestione del rischio, sono rimesse agli Organi Aziendali
del Confidi. Il Consiglio di Amministrazione e il Collegio Sindacale sono, infatti, responsabili
della supervisione complessiva del sistema di gestione dei rischi aziendali, in particolare:

- il Consiglio di Amministrazione definisce le politiche di gestione del rischio ed
approva le relative procedure e modalita di rilevazione;

- il Collegio Sindacale valuta I'adeguatezza e il regolare funzionamento delle principali
aree organizzative nonché I'efficienza dei sistemi dei controlli interni ed in particolare
della compliance, del controllo dei rischi, del funzionamento della Funzione Internal
Auditing e del sistema informativo contabile.

L’Amministratore delegato & responsabile dell’attuazione degli orientamenti strategici e
delle linee guida designati dal Consiglio di Amministrazione cui riporta direttamente in
proposito. In tale ambito predispone le misure necessarie ad assicurare l'istituzione, il
mantenimento ed il corretto funzionamento di un efficace sistema di gestione e controllo dei
rischi.

| Responsabili delle Aree/Unita sono coinvolti nell’effettiva gestione e nel controllo dei rischi
aziendali. In particolare essi devono:

- assicurare |'attuazione dei controlli di linea previsti ovvero necessari per |'efficace
presidio dei rischi connessi con I'operativita realizzata nell’ambito delle rispettive
unita organizzative;
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- promuovere la consapevolezza al rischio e assicurare che il personale assegnato
impronti lo svolgimento delle proprie attivita al continuo rispetto delle politiche di
gestione del rischio;

- riconoscere la valenza della Funzione Risk Management e supportarla
concretamente.

La Funzione Risk Management, preposta al controllo sulla gestione dei rischi, ha il compito di
verificare il rispetto dei limiti assegnati alle varie funzioni operative e di controllare la
coerenza dell’'operativita delle singole aree con gli obiettivi di rischio/rendimento,
quantificando il grado di esposizione ai rischi e gli eventuali impatti economici. La funzione
garantisce inoltre I'informativa inerente attraverso opportuni sistemi di reporting indirizzati
all’Amministratore delegato e agli organi di governo e di controllo del Confidi.

2.3 | metodi di misurazione delle perdite attese

L'importo degli accantonamenti € calcolato a partire non piu dalla cosiddetta perdita
sostenuta (/Incurred Credit Loss) bensi dalla perdita attesa (Expected Credit Loss, di seguito
ECL).

Il principio contabile IFRS 9 rende necessaria la stima di alcuni parametri di perdita che
attribuiscano consistenza e veridicita alla stima della ECL. In particolare:

- una Probability of Default (PD) che sia calibrata in base a criteri omogenei rispetto
alla popolazione di riferimento (ad es. posizione geografica della controparte, attivita
economica esercitata, forma giuridica);

- una Loss Given Default (LGD) che si differenzi in base alla forma tecnica sottostante,
alla tipologia di garanzia rilasciata e all’eventuale presenza di garanzie rilasciate da
terzi.

Preme evidenziare che la ECL & misurata entro un orizzonte temporale di un anno per i
crediti classificati in stage 1, mentre occorre provvedere ad una stima lifetime (che tiene
conto della durata dell’esposizione) per le attivita finanziarie che hanno subito un
significativo incremento della rischiosita creditizia rispetto alla rilevazione iniziale (stage 2 e
stage 3).

Inoltre, I'lFRS 9 richiede che, indipendentemente dalla rischiosita dell’esposizione, i
parametri necessari per il calcolo della ECL siano in grado di incorporare una componente
forward looking che tenga conto delle previsioni circa gli andamenti futuri dell’economia.
Pertanto, occorre fare ricorso a modelli statistici/macroeconomici, al fine di incorporare la
componente forward looking nel nuovo modello di impairment.
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Per quanto concerne lo sviluppo del modello di impairment, Fidimed si € avvalso del
supporto del provider informatico—gestionale del Confidi, il quale, ha provveduto alla
formulazione di un modello consortile (personalizzato per i singoli Confidi sulla base di un
parametro di elasticita) attraverso il quale fornire indicazioni in merito al calcolo,
conformemente a quanto richiesto dal nuovo principio, dell’effettivo importo da
accantonare.

Modifiche dovute a COVID-19

Con riferimento alle modifiche del modello consortile a fronte del considerevole mutamento
del quadro macroeconomico a seguito della pandemia, il provider informatico—gestionale
del Confidi ha provveduto a modificare le diverse PD calcolate dal modello alla luce delle
nuove previsioni relative all’andamento dell’economia. In particolare tale revisione & stata
effettuata sulla base della calibrazione di due scenari macroeconomici, uno di tipo “base” e
uno di tipo “worst” (scelto in via prudenziale dal Confidi).

A fronte di tali nuovi scenari, il provider informatico ha provveduto a ricalcolare Ia
componente forward looking da applicare alle serie storiche relative ai tassi di decadimento,
calcolate a partire dai portafogli dei Confidi e utilizzate per il calcolo dei parametri di
impairment.

2.4 Le tecniche di mitigazione del rischio di credito

Conformemente agli obiettivi ed alle politiche creditizie stabilite dal Consiglio di
Amministrazione, le tecniche di mitigazione del rischio di credito utilizzate si sostanziano
nell’acquisizione di garanzie personali e nella controgaranzia rilasciata dal Fondo centrale di
Garanzia.

Dal dicembre 2009 Fidimed e certificatore del merito creditizio delle imprese, status
confermato anche nel 2021 secondo le nuove regole del fondo. Il processo di gestione delle
controgaranzie € di competenza dell’area credito ed e descritto nel regolamento delle
garanzie.

Nel mese di marzo 2013 Fidimed ha aderito all’accordo nazionale promosso da Federconfidi,
attraverso il quale e stata realizzata una operazione di tranched cover su un portafoglio di
operazioni Unicredit, il cui valore € esposto nella tabella “D.6 Parte D: Altre informazioni”. Il
20 maggio 2016 & stata invece siglata una convenzione tra Monte dei Paschi e il
raggruppamento temporaneo “Centro del Mediterraneo” costituito dai maggiori confidi
presenti in Sicilia per rivitalizzare 'economia del territorio e sostenere gli investimenti.
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3. Esposizioni creditizie deteriorate

La procedura della gestione del credito anomalo prevede una segmentazione del portafoglio
dei crediti di firma in funzione delle informazioni andamentali delle posizioni, desumibili
dalle relazioni periodiche redatte dall’area monitoraggio.

Ai fini dell’individuazione delle classi di rischio, vengono utilizzate le terminologie previste
nelle relative disposizioni di vigilanza.

La responsabilita e la gestione complessiva dei crediti deteriorati & affidata all’Area
contenzioso.

Detta attivita si estrinseca principalmente nel:

- Monitorare le citate posizioni attraverso I'utilizzo della CR, dei tabulati bancari, delle
informazioni commerciali contatti con I'azienda, nonché ogni altro elemento utile al
reperimento di informazioni circa lo stato della posizione e dell’azienda;

- Concordare interventi volti a ripristinare la regolarita andamentale;
- Proporre previsioni di perdita sulle posizioni;

- Proporre agli organi competenti il passaggio a sofferenza;

- Curare I'eventuale recupero del credito.

La metodologia di valutazione delle posizioni segue un approccio analitico, commisurato
all'intensita degli approfondimenti ed alle risultanze che emergono dal continuo processo
del monitoraggio.

4. Attivita finanziarie oggetto di rinegoziazioni commerciali ed esposizioni oggetto di
concessioni

Sono ricomprese, tra le esposizioni Non-performing, anche le esposizioni deteriorate oggetto
di concessioni, le quali rientrano, a seconda dei casi, nelle tre sotto-categorie: “Scaduto
deteriorato”, “Inadempienza probabile”, “Sofferenze”. Non sono, invece, considerate
“deteriorate” le esposizioni “in bonis” oggetto di concessioni.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori
di bilancio)
Esposizioni Esposizioni Altre

Portafogli/qualita Sofferenze Probabili scadute scadute non | Esposizioni non Totale
deteriorate deteriorate deteriorate

Inadempienze

1. Attivita finanziarie valutate al costo

. 5.619.520 539.171 113.079 2.530.309 15.962.119 24.764.198
ammortizzato
A2.Att|vnta fmanznaAn-e‘v?Iutate al félr value con 458.791 458.791
impatto sulla redditivita complessiva
3. Attivita finanziarie designate al fair value
4. Altre attivita finanziarie obbligatoriamente 2379571 2379571

valutate al fair value

5. Attivita finanziarie in corso di dismissione

Totale 31.12.2021 5.619.520 539.171 113.079 m 18.800.48 27.602.560

2. Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori
lordi e netti)

Non deteriorate

Portafogli/qualita

Esposizione
Rettifiche di
valore
complessive
Esposizione
netta
Write-off
Esposizione
Rettifiche di
valore
complessive
Esposizione
(esposizione

1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 9.082.597 2.810.827 6.271.770 279 18.612.160 119.732 18.492.428  24.764.198
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 459.069 278 458.791 458.791
3. Attivita finanziarie designate al fair value

4. Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 2.379.571 2.379.571 2.379.571

5. Attivita finanziarie in corso di dismissione

Totale 31.12.2021
Totale 31.12.2020

Attivita di evidente scarsa .
. Altre attivita
Portafogli/qualita
Minusvalenze | Esposizione Esposizione
cumulate tta netta

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 2.806.525
2. Derivati di copertura

Totale 31.12.2021 | | | 2806525
Totale 31.12.2020 | [T 2559.208
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3. Distribuzione delle attivita finanziarie per fasce di scaduto (valori di bilancio)

Nella tabella sono stati riportati anche gli importi relativi ai giorni di scaduto per le
esposizioni che hanno beneficiato di una moratoria Covid-19.

Valori lordi / valore nominale
Secondo stadio

Portafogli/stadi di rischio

Da 30 giorni fino a
90 giorni
Oltre 90 giorni
Da 1 giorno a 30
Oltre 90 giorni
Da 1 giorno a 30
Oltre 90 giorni

° _ |
3 = | ]
© 5 ©
° S| e
£ o | €
<] > S
@ S| ®
- B -
® ®
[=] © [=}

1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 367.957 7.084 197.953 493.679 252.765 129.198 139.562 1.016.203 29.988 485.669 4.463.342
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

3. Attivita finanziariein corso di dismissione

Totale 31.12.2021 367495774084 197.953|493.679 | 252.765 129.198 1.016.203 | 29.988 | 485.669 | 4.463.342
Totale 31.12.2020 164.372 --- 277.037(178.284| 58.867 | 139.498(4.004.370 ---

Nella tabella sono stati riportati anche gli importi relativi ai giorni di scaduto per le
esposizioni che hanno beneficiato di una moratoria Covid-19.

‘ Nota integrativa al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021

175



CONFIDI NAZIONALE

&l FIDIMED

ica delle

iate: dinam

je rilasci

inanziari

f

i e garanzie

i ad erogare fond

nanziarie, impegn

fi
rettifiche di valore complessive e degli accantonamenti compless

tivita

4. At

ivi

SLO'STT

795'€9¢€

LO6'CIT'ST 9SL'S

(TvSv0€)

8Y'8E0'Y
(808'919°7)
0€7'92C

€6S'T

STV'SIL'ET €9T'V

ajeloL

neu8iio o sysinbae paJredw)

LE9'609'0T

S9T'£89'T
(STOLYY'T)
L80'TY

00'8Z€'0T

olpels 0zia).

¥66'1ST'T ¥89'VIE

€SL'SLL
(t6zze)
TSE'ET

08T'S6%

0Ipe}s 0pu0IRS

(s8z°€9€)
(v1LT6)
08096
v09'€L9

olpess owlid

TESST

795°€9¢
090'695°C

[(}:54434]

YETSYLT
(v6€'566)

T09'150'C

9A119]|03 1UOIZEIN|BAS (INJ IP

1[ENPIAIPUI IUOIZEIN[BAS :IND IP

trS66T

L9LTve

(torzs)

TELEET
(8€9°8Y)
T6L°6Y

€00'6LT

eAlssa|dwod
e1IARIPP3J B||Ns oxedw) uod anjea
Jley |e S)eIn|eA alielzueuy &IAMY

01ezzI}J0WWE 0)S0D
|e E3N|eA B1JeIZUBUL BYAINY

QUERU3L BHAY

wuros

9YT'vS
(8€6)
60L'T
SST'ST

l|lenpIAIpUl UOIZeIN|BAS (IND 1P
eAlssa|dwod
e}IAIIPPaJ e||ns oxedw) uod anjea
Je} [e 21eIN[EA BLIRIZUBULY BUAIY
0]e2Z110WUWIE 0)S0D
|e 21EIN[RA BlIBIZUBUL BUAMY

9A19||03 UOIZEIN[EAS :IND 1P

01pE}S 0PUOIIS [3U NUEIIUSLI BIIAMIY

aniSsa|duiod 2.0|eA 1P 3YPLIIRY

1207 2JqWIadIp TE [ 01ZI2J3S3 Ip 0ldue|ig |e eAllRIS1Ul BION

8LT

(vor)

8¢

eAlssa|dwod
e)ARIpPaJ B||ns onedwi uod anjea
Jiey [e 3 an|eA SLeIZUBULY BHAIY

9AIIB|03 1UOIZEIN|BAS :IND 1P
1[2NPIAIPUI IUOIZEIN|RAS :IND Ip

655°6€

STTY
(£18)

11T
0S6'TT

0jezz|jJowwe 03s0d
e je3nje aLelzueul EUAIRY

01peIS oW [2U RUEBNUSII BYAMY

021Wou0%
0JU0D B 9JUBWENAIIP 1A |1 JJO-D}IIM
Jjo-211um 1p onasso

alJeizueUly B}IAME NS 0SSEIUL P 1JadNddy
1|euy szusuewy

1uojzerien an|y

H0-31IM

ewns Ip e150|0pOIBW B|[U RUIWEIGUIE)

1UOIZE|[22UBD BZUDS ||BNIIRIIUOD BYDIJIPOIA|

(+/+) 011pa> 1p OIS LI

Jad anau auo|ea Ip asaudy/ayd1ymay
1JO-211JM 1Bp 3SIBAIP [UOIZR|
@1euidiio o ayisinboe alieizueuly
EIAI}IE BP OJUSWINE U] IUOIZBIIBA
1le1ziug 3zud3sis3

o1yasy

176



FIDIMED

CONFIDI NAZIONALE

5. Attivita finanziarie, impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rilasciate: trasferimenti tra i
diversi stadi di rischio (valori lordi e nominali)

Valori lordi / valore nominale

. . . Trasferimenti tra Trasferimenti tra
Trasferimenti tra primo
: secondo e terzo secondo e terzo
e secondo stadio ) .
stadio stadio

Portafogli/stadi di rischio o 5 o 5 o o
ERE: S L 23 B o5
17 5 s & % S i) % B

o o Qo ® [e) © o
s |9 g o N8 o & 2
o © © O (g © 3 <
o | o o8 o © 8 c
& 173 0 (=) 2 O ®©

1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 2.283.988 92.573 290.784 37.640 480.706

2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva

fi'ILTfithZ'aemgarefmd'egaranz'ef'”anz'a”e 8.468.179 1.117.321 1.282.390  85.616 1.061.782

| Totale(2021)| 10.752.167| 1.209.893[1573.174| 123.256| 1542488] 0|
L Totale(2020)| 3.292.533] 1.225.233| 890.538] 1.582.634] 1.646.693] 143.536]
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6. Esposizioni creditizie verso clientela, verso banche e verso societa finanziarie

6.1 Esposizioni creditizie e fuori bilancio verso banche e societa finanziarie: valori lordi e netti

Esposizione lorda ttifiche di valore complessive e accantonamenti complesq

Esposizione | Write-off parziali

Tipologie esposizioni/valori : .
o - Secondo TipeTicE Impaired complessivi
Primo stadio stadio Terzo stadio|acquisite o Primo stadio | Secondo stadio | Terzo stadio |acquisite o
originate originate

A. Esposizioni creditizie per cassa
A.1 Avista

a) deteriorate

b) non deteriorate 12.753.624 12.753.624
A.2 Altre

a) Sofferenze

- di cui: esposizioni oggetto di
concessioni

b) Inandempienze probabili

- di cui: esposizioni oggetto di
concessioni

c) esposizioni scadute deteriorate

- di cui: esposizioni oggetto di

concessioni

d) esposizioni scadute non

deteriorate

- di cui: esposizioni oggetto di

concessioni

e) altre esposizioni non deteriorate 329 1.265.838
100.732 1.165.435

- di cui: esposizioni oggetto di

concessioni

TOTALEA 12.854.356 1.165.435 329 14.019.462

B. Esposizioni creditizie fuori

bilancio

a) Deteriorate

b) Non deteriorate 86.728 95.162 1410 1.203 179.277
TOTALEB  86.728 95.162 1410 1.203 179.277

| ____________totateassl1294108al 2260507 | | | Jiawol s | | | Jusass7asl |

6.4 Esposizioni creditizie e fuori bilancio verso clientela: valori lordi e netti

Esposizione lorda ttifiche di valore complessive e accantonamenti complesy

Esposizione |Write-off parziali

Tipologie esposizioni/valori = "
SRR Secondo 2l Impaired complessivi
Primo stadio stadio Terzo stadio|acquisite o Primo stadio | Secondo stadio | Terzo stadio | acquisite o
originate originate

A. Esposizioni creditizie per cassa

a) Sofferenze 796.814  7.556.959 165.193  2.569.061 5.619.519 279
- di cui: esposizioni oggetto di

concessioni

b) Inandempienze probabili 608.617 69.446 539.171

- di cui: esposizioni oggetto di

concessioni

c) esposizioni scadute deteriorate 120.205 7.127 113.078

- di cui: esposizioni oggetto di

concessioni

d) esposizioni scadute non

deteriorate 363313 970.814 1550 27349 1:305.028

- di cui: esposizioni oggetto di

concessioni

e) altre esposizioni non

deteriorate 11.865.325 1.639.667 38.009 52623 13.414.360

- di cui: esposizioni oggetto di

concessioni

TOTALEA 12.228.638 2.610.481 1.525.636 7.556.959 39.559 80.172 241.766  2.569.061 20.991.156 279

B. Esposizioni creditizie fuori

bilancio

a) Deteriorate 23.517.920 20.750  52.944 10.550.937 5.756 12.929.033

b) Non deteriorate 80.484.595 11.862.800 326.598 1.251.994 90.768.803

TOTALEB 80.484.595 11.862.800 23.517.920 20.750 52.944  326.598 1.251.994 10.550.937 5.756 103.697.836

| ______totaeass| | 92713233 (144732811 25043556 7.577.709 | 52.944 | _366.157 | 1332166 [ 10.792.703 | 2.574.817 [124.688. 279
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6.5 Esposizioni creditizie verso clientela: dinamica delle esposizioni deteriorate lorde

. . Inadempienze o .
Causali/Categorie Sofferenze b pb'l' Esposizioni scadute deteriorate
probabili

A. Esposizione lorda iniziale 5.730.389
- di cui: esposizioni cedute non cancellate

B. Variazioni in aumento
B.1 ingressi da esposizioni non deteriorate 28.487
B.2 ingressi da attivita finanziarie impaired
acquisite o originate

B.3 trasferimenti da altre categorie

. L . 595.104
di esposizioni deteriorate
B.4 modifiche contrattuali senza cancellazioni
B.5 altre variazioni in aumento 3.935.494
C. Variazioni in diminuzione
C.1 uscite verso esposizioni non deteriorate
C.2 write-off 529.617
C.3 incassi 218.356
C.4 realizzi per cessioni 1.151.908
C.5 perdite da cessione
C.6 trasferimenti ad altre categorie di
esposizioni deteriorate
C.7 modifiche contrattuali senza cancellazioni
C.8 altre variazioni in diminuzione 35820
D. Esposizione lorda finale 8.353.773

- di cui: esposizioni cedute non cancellate

598.039

556.393

49.516

14.862

44.115

566.078

608.617

42.814

186.900

919

18.754

1.627

90.047

120.205
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6.6 Esposizioni creditizie per cassa deteriorate verso clientela: dinamica delle rettifiche di valore

complessive

Causali/Categorie

_ =

2.051.601

A. Rettifiche complessive iniziali
- di cui: esposizioni cedute non cancellate

B. Variazioni in aumento

B.1 rettifiche di valore da attivita finanziarie
acquisite o originate

B.2 altre rettifiche di valore 81657
B.3 perdite da cessione

B.4 trasferimenti da altre categorie di

L . 81.989
esposizioni deteriorate
B.5 modifiche contrattuali senza cancellazioni
B.6 altre variazioni in aumento 1.681.970
C. Variazioni in diminuzione
C.1ripresedi valore da valutazione 13119
C.2 riprese di valore da incasso 47.049
C.3 utili da cessione
C.4 write-off 1.102.795
C.5 trasferimenti ad altre categorie di
esposizioni deteriorate
C.6 modifiche contrattuali senza
C.7 altre variazioni in diminuzione
D. Rettifiche complessive finali 2.734.254

- di cui: esposizioni cedute non cancellate

Sofferenze

Inadempienze probabili

Totale

65.555

32431

5.337

32.563

3.190
232

63.018

69.447

Esposizioni scadute
deteriorate
esposizioni
oggetto di
concessioni

esposizioni
oggetto di
concessioni

Totale

4.493

9.382

103

5.515

1.130

7.127
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7. Classificazione delle attivita finanziarie, degli impegni ad erogare fondi e delle garanzie finanziarie

rilasciate in base a rating esterni ed interni

7.1 Distribuzione delle attivita finanziarie, degli impegni a erogare fondi e delle garanzie finanziarie

rilasciate per classi di rating esterni (valori lordi)

Esposizioni

A. Attivita finanziarie valutate
al costo ammortizzato
- Primo stadio
- Secondo stadio
- Terzo stadio
- Impaired acquisite o originate
B. Attivita finanziarie valutate al
fair value con impatto sulla
redditivita complessiva
- Primo stadio
- Secondo stadio
- Terzo stadio
- Impaired acquisite o originate
C. Attivita finanziarie in corso di dismissione
- Primo stadio
- Secondo stadio
- Terzo stadio
- Impaired acquisite o originate
Totale (A+B+C)
D. Impegni a erogare fondi
e garanzie finanziarie rilasciate
- Primo stadio
- Secondo stadio
- Terzo stadio
- Impaired acquisite o originate
Totale (D)
Totale (A+B+C+D)

Classi di rating esterni

Senza
. Totale
rating

849.546 15.152.134 16.001.680
2.610.481 2.610.481

14525 1511.112 1.525.637
14525 7.542.434  7.556.959
459.069 459.069
1.323.140 26.816.161 28.153.826
58.508.678

11.862.800

23.517.920

20.750

93.910.148
1.323.140 26.816.161 122.063.974
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9.2 Distribuzione delle esposizioni per cassa e fuori bilancio per area geografica della controparte

Esposizioni/Aree

TOTALE 31.12.2021

. waia ] Altri paesi europei Resto del mondo

Rettifiche di E . Rettifich E . E . Rettifich E .
geografiche Espos. Lorda SHHCREC! Espos. Netta Spos .e (RS Spos Spos .e (HERE SPos
valore Lorda di valore Netta Lorda di valore Netta
A. Esposizioni per
cassa
A.1 Sofferenze 8.353.773 2.734.254 5.619.520
A2 Inadempienze 608.617 69.447 539.170
probabili
A3 Esposizioni 120.205 7.127 113.079
scadute deteriorate
A4 Esposizioninon g 415 549 120.060 18.892.481
deteriorate
Totale A 28.095.137 2.930.887 25.164.250
B. Esposizioni fuori
bilancio
B.1 Sofferenze 19.740.980 9.265.320 10.475.660
B2 Inadempienze 3.797.690 1344316 2.453.374
probabili
B.3 Scaduto . . .
deteriorato
B4 Esposizioninon o) oo5984 1581204 90.948.080
deteriorate
Totale B 116.067.954 12.190.841 103.877.113

[ Totale (A+B) [144.163.001| 15.121728 120041363 [ [ | | | |
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9.3 Grandi esposizioni

Il Confidi al 31.12.2021 ha in essere 12 esposizioni che rientrano nella categoria di grande
rischio secondo la definizione della normativa di vigilanza (esposizione lorda superiore al
10% del capitale ammissibile della Societa).

Voci 31.12.2021 | 31.12.2020
Ammontare sommatoria esposizoni post esenzioni e CRM 15.070.337 26.557.187
Numero di esposizioni 12 13

3.2 RISCHIO DI MERCATO
1. Aspetti generali

Alla luce della disciplina attuale, il Confidi non e tenuto al calcolo dei requisiti patrimoniali a
fronte del rischio di mercato.

3.3 RISCHI OPERATIVI
1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di operativo

Il rischio operativo esprime il rischio di perdite derivanti dalla inadeguatezza o dalla
disfunzione di procedure, risorse umane e sistemi interni, oppure da eventi esogeni. Tale
definizione ricomprende il rischio legale; non sono invece inclusi i rischi strategici e di
reputazione.

Rientrano in tale tipologia le perdite derivanti da frodi, errori umani, interruzioni
dell’operativita, indisponibilita dei sistemi, inadempienze contrattuali, catastrofi naturali
oltre alle sanzioni per disfunzioni operative nonché per cause perse.

Il rischio in oggetto e fronteggiato innanzitutto con la definizione di una propria Struttura
Organizzativa in cui risultano chiari e delineati i compiti e le responsabilita dei soggetti
coinvolti nei vari processi aziendali. Inoltre, per ridurre il rischio operativo indotto da
inefficienze delle risorse umane il Confidi svolge regolarmente specifici percorsi formativi.

Il Confidi misura tale rischio utilizzando la metodologia base BIA (“Based Indicator
Approach”) che prevede I'applicazione del 15% su un ammontare determinato dalla media
del c.d. “indicatore rilevante” dell’ultimo triennio.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Rischio operativo 31/12/2021
Indicatorerilevante 2019 2.653.589
Indicatore rilevante 2020 2.893.014
Indicatorerilevante 2021 5.676.935

Media triennale Indicatore rilevante 3.741.179
Requisito patrimoniale 561.177

3.4. RISCHIO DI LIQUIDITA’
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di liquidita

Il rischio di liquidita misura il rischio che I'intermediario non sia in grado di adempiere alle
proprie obbligazioni alla loro scadenza. Il mancato adempimento puo essere causato da una
incapacita di reperire i fondi necessari oppure dalla difficolta di smobilizzare assets.

Una variabile che concorre a definire il rischio di liquidita € la composizione delle attivita e
delle passivita dell’'Intermediario.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

finanziarie

ta

\

a e passivi

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivi

inazione: EURO

Valuta denom
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Sezione 4 — Informazioni sul patrimonio
4.1 IL PATRIMONIO DELL'IMPRESA
4.1.1 Informazioni di natura qualitativa

L'attenta e prudente gestione delle risorse patrimoniali rappresenta I'elemento principale
per garantire la solidita della propria operativita; inoltre, a seguito della trasformazione in
intermediario vigilato, il patrimonio rappresenta il punto di partenza per le valutazioni
effettuate ai fini della normativa di vigilanza.

Il patrimonio netto risulta composta da:

- Capitale sociale;

- Riserve legali e indivisibili.
INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

4.1.2.1- Patrimonio dell'impresa: composizione

Voci/Valori 2021 2020
1. Capitale 12.704.655 12.528.905
2. Sovrapprezzi di emissione 163.758 98.311
3. Riserve (2.040.309) (2.669.970)
- di utili - -
a) legale 253.393 176.816
b) statutaria - -
c) azioni proprie - -
d) altre - 0
- altre (2.293.703) (2.846.786)
4. (Azioni proprie) - -
5. Riserve da valutazione (201.918) (187.037)
- Titoli di capitale designati al fairvalue con impatto sulla redditivita complessiva (41.772) (44.979)

- Copertura di titoli di capitale designati al fairvalue con impatto sulla redditivita
complessiva

- Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fairvalue con impatto
sulla redditivita complessiva

- Attivita materiali - -

2.249 3.429

- Attivita immateriali - -

- Utili (perdite) attuariali relativi a piani previdenziali a benefici definiti (162.395) (145.487)
- Quota delle riserve da valutazione relative alle partecipate valutate al

patrimonio netto
6. Strumenti di capitale - -
7. Utile (perdita) d'esercizio 410.450 255.256
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4.1.2.2- Riserve da valutazione delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto

sulla redditivita complessiva: composizione

. . 2021 2020
Attivita/Valori
Riserva positiva Riserva negativa Riserva positiva Riserva negativa
1. Titoli di debito 2.249 0 3.429 0
2. Titoli di capitale 2.856 (44.628) 2.871 (47.850)
3. Finanziamenti
Totale 5.105 (44.628) 6.300 (47.850)

4.1.2.3 - Riserve da valutazione delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto

sulla redditivita complessiva: variazioni annue

Titoli di debito  Titoli di Capitale  Finanziamenti

1. Esistenze iniziali 3.429 (44.979)
2. Variazioni positive 1.112 11.313
2.1 Incrementi di fair value 1.112 7.963
2.2 Rettifiche di valore per rischio di - -
credito - -

2.3 Rigiro a conto economico di riserve - -
negative da realizzo - -
2.4 Trasferimenti ad altre componenti - -

di patrimonio netto (titoli di capitale) - 3.350
2.5 Altre variazioni - -
3. Variazioni negative (2.292) (8.106)
3.1 Riduzioni di fair value (2.292) (8.106)

3.2 Riprese di valore per rischio di credito - -

3.3 Rigiro a conto economico da riserve - -
positive: da realizzo - -

3.4 Trasferimenti ad altre componenti di - -
patrimonio netto (titoli di capitale) - -

3.5 Altre variazioni - -

4. Rimanenze finali 2.249 (41.772)

4.2. IL PATRIMONIO E | COEFFICIENTI DI VIGILANZA
4.2.1. Fondi Propri

4.2.1.1 INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Voci 31/12/2021 31/12/2020

Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier 1 —CET 1) 11.465.122 10.734.480

Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier 1 —AT1) -
Capitaledi classe 2 (Tier2 -T2) -

‘ Nota integrativa al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021

Totale Fondi Propri 11.465.122 10.734.480
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| Fondi propri al 31 dicembre 2021 risultano pari a Euro 11.465.122, in crescita del 7%
rispetto al 31 dicembre 2020 (Euro 10.734.480). | Fondi propri sono costituiti interamente da
Capitale primario di classe 1 (CET 1).

4.2.1.2 INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Totale 2021 Totale 2020

A._ .Ca;_)ltale prlr.na.rlo di classe 1 (Common Equity Tier 1 - CET 1) prima dell'applicazione 10.959.775 10.025.465
dei filtri prudenziali
di cui strumenti di CET1 oggetto di disposizioni transitorie

B. Filtri prudenziali dal CET 1(+/-) (7.074) (8.375)
C. CET1 al lordo degli elementi da dedurre e degli effetti del regime transitorio (A+/-B) 10.952.701 10.017.090

D. Elementi da dedurredal CET 1 - -

E. Regimetransitorio - Impatto su CET1 (+/-) 512.421 717.390
F. Totale Capitale Primario di classe 1 (Common Equity Tier 1 - CET1) (C-D+/-E) 11.465.122 10.734.480
G. Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier 1 - AT1) al lordo degli elementi da

dedurre e degli effetti del regime transitorio

di cui strumenti di AT 1 oggetto di disposizioni transitorie - -
H. Elementi da dedurre dall’ AT 1 - -
I. Regimetransitorio - Impatto su AT1(+/-) - -
L. Totale Capitale Aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier 1 - AT1)(G-H+/-1) 11.465.122 10.734.480
M. Capitale di classe 2 (Tier 2 - T2) al lordo degli elementi da dedurre e degli effetti del

regime transitorio

di cui strumenti di T2 oggetto di disposizioni transitorie - -

N. Elementi da dedurre dal T2 - -
0. Regime transitorio - Impatto su T2 (+/-) - -
P. Totale Capitale di classe 2(Tier 2 - T2) (M-N+/-0) - -
Q. Totale fondi propri (F+L+P) 11.465.122 10.734.480

4.2.2 - Adeguatezza patrimoniale
4.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa

L’adeguatezza patrimoniale misura la capacita dei fondi propri del Confidi di fronteggiare il
complesso dei rischi e quindi le perdite inattese che possono potenzialmente ai quali il
Confidi risulta esposto.
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4.2.2.2 Informazioni di natura quantitativa

Importi ponderati /

Importi non ponderati

Categorie/Valori requisiti
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
A. ATTIVITA' DI RISCHIO 147.613.219 145.822.373  39.043.840 49.303.223
A.1RISCHIO DI CREDITO E DI CONTROPARTE
1. Metodologia standardizzata 147.613.219 145.822.373  39.043.840  49.303.223
2. Metodologia basata su rating interni
2.1Base - - - -

2.2 Avanzata - - - -

3. Cartolarizzazioni - - - -

B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA - - - -
B.1 RISCHIO DI CREDITO E DI CONTROPARTE - - 2.342.630 2.958.193
B.2 RISCHI DI MERCATO - - R R
1. Metodologia standard - - - -

2. Modelli interni - - - -

3. Rischio di concentrazione - - R R

B.3 RISCHIO OPERATIVO - - 561.177 397.395
1. Metodologia standard - - R -

2. Metodo standardizzato - - R -

3. Metodo avanzato - - - -

B.4 ALTRI REQUISITI PRUDENZIALI - - - R
B.5 ALTRI ELEMENTI DI CALCOLO - R R R

B.6 TOTALE REQUISITI PRUDENZIALI - - 2.903.808 3.355.589
C. ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA - - - -
C.1 Attivita di rischio ponderate - - 48.396.807 55.926.489
C.2 Capitale primario di classe 1/Attivita di rischio ponderate (CET 1 capital - - 23,69% 19,19%
C.3 Capitale di classe 1/Attivita di rischio ponderate (TIER 1 capital ratio) - - 23,69% 19,19%
C.4 Totale Fondi propri/Attivita di rischio ponderate (Total capital ratio) - - 23,69% 19,19%

‘ Nota integrativa al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021
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Sezione 5 — Prospetto analitico della redditivita complessiva

Voci
10. Utile (Perdita) d'esercizio

N FIDIMED

2021
410.450

CONFIDI NAZIONALE

2020
255.256

Altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico

(13.701)

5.307

20. Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva:

a) variazione di fair value

b) trasferimenti ad altre componenti di patrimonio netto

Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a conto economico
(variazioni del proprio merito creditizio):

a) variazione del fair value

b) trasferimenti ad altre componenti di patrimonio netto

Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatto sulle altre
componenti reddituali:

a) variazione di fair value (strumento coperto)

b) variazione di fair value (strumento di copertura)

50. Attivita materiali

60. Attivita immateriali

70. Piani a benefici definiti

80. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione

Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio
netto

Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituali senza rigiro a
conto economico

30.

40.

90.

100.

3.207

3.207

(16.908)

(8.945)

(8.945)

| Altre componenti reddituali con rigiro a conto economico

110. Copertura di investimenti esteri:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
120. Differenze di cambio:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
130. Copertura dei flussi finanziari:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
di cui: risultato delle posizioni nette
140. Strumenti di copertura (elementi non designati):
a) variazioni di valore
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- utili/perdite da realizzo
c) altre variazioni
160. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio
netto
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- utili/perdite da realizzo
c) altre variazioni
Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituali con rigiro a conto
economico

150.

170.

180.

(1.180)

(1.180)

2.549

2.549

190. Totale altre componenti reddituali

(1.180)

2.549

200. Redditivita complessiva (Voce 10+190)

395.569

263.113
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Sezione 6 — Operazioni con parti correlate
Le parti correlate sono state indentificate nei Dirigenti con responsabilita strategica.
6.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita strategica

| Dirigenti con responsabilita strategica sono stati identificati con i membri del Consiglio di
Amministrazione e del Collegio Sindacale. Come da delibera dell’assemblea del 18 maggio
2021, si specifica che per l'esercizio 2021 I'ammontare dei compensi spettanti agli
amministratori per la partecipazione alle riunioni consiliari e ai sindaci per I'attivita di
controllo & stato di Euro 275.181 (Euro 247.389 nell’esercizio 2020).

6.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci

Nel corso dell’esercizio 2021 sono state erogate garanzie in favore di amministratori e
sindaci o societa ad essi riconducibili per Euro 1.827.000 (Euro 1.715.000 al 31 dicembre
2020). ll rischio in essere ammonta ad Euro 1.824.590 (Euro 1.263.715 al 31 dicembre 2020).

6.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Tutte le operazioni con parti correlate sono state effettuate a normali condizioni di mercato
e nel piu rigoroso rispetto delle norme di vigilanza nonché della procedura interna del
Confidi.

Sezione 7 — Leasing (locatario)

Per quanto riguarda I'operativita in leasing e le problematiche connesse all’applicazione del
nuovo principio contabile IFRS 16 si rinvia a quanto esposto nella “Parte A — Politiche
contabili”.

Il Presidente
Salvatore Mole

‘ Nota integrativa al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021
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Tabelle a norma dell'allegato A al D.A. n. 837 del 04 marzo 2014 - Assessorato regionale
dell'Economia

Tabella 1 -
. Differenza
Importo totali (euro)

richiesto

finanziato 27.512.659  29.739.989  (2.227.330)
garantito 24.174.227  23.766.640 407.587
controgarantito 20.360.121 19.322.460 1.037.661

numero pratiche

deliberati 590 601 (11)
concessi 304 322 (18)
ritirati

controgarantiti 269 287 (18)

Garanzierilasciate su finanziamenti a medio e lungo
termine sul totale (euro)

12.760.225  10.771.485 1.988.740

numero pratiche garantite 1.787 1.727
numero pratiche controgarantite 1.270 1.182 88
s [ | e
Importo totale garantito nominale 135.541.470 133.250.012 2.291.458 :
Importo totale controgarantito 68.138.262 58.683.419 9.454.843 %
=
Qo
ammontare fondo rischi 24.628 23.020 1.608 -:
ammontare fondo rischi quota regionale 933.594 1.049.510 (115.916) %
ammontare patrimonio vigilanza 11.465.122 10.734.480 730.642 .g
escussioni 8.353.773 5.730.390 2.623.383 g
3
e e | [ S
numero imprese 3.650 2.993 g
Agricoltura 674 99 575 %
Artigianato 257 257 0 ©
Commercio 1.108 1.128 (20) -g
Industria 773 816 (43) g)
Pesca 2 2 0 *g
Servizi 673 691 (18) 4‘_3
Altro 163 - 163 g
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Tabelle a norma dell'allegato A al D.A. n. 837 del 04 marzo 2014 - Assessorato regionale
dell'Economia

Tabella 9 — Movimentazione Fondi rischi di garanzia

o Saldo Saldo
rigine 31/12/2020 31/12/2021

Contributi Regione Siciliana 808.347 (85.784) 722.563
interessi maturati - 257 - 257

808.347 - - 722.820

Contributi Po fesr 241.147 - (30.000) 211.147
interessi maturati 0 (373) - (373)

241.147 - - 210.774

La Tabella 8 non é riportata in quanto Fidimed non prevede fondi rischi indisponibili.
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Ria Grant Thornton Spa
Piazza Castelnuovo, 42
90141 Palermo

T +39 091 6819090

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 e 19-bis del d.lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Al’Assemblea dei Soci della FIDIMED Soc. Coop. p. A.

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio di esercizio della FIDIMED Soc. Coop. p. A. (di seguito
anche la “Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2021, dal conto economico, dal

prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2021, del risultato economico e dei flussi di cassa
per I'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 del D.Lgs. n.136/15.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della
societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell’'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi
probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial reporting Standards adottati
dall’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 del D.Lgs. n.136/15 e, nei
termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti
0 eventi non intenzionali.

Societa di revisione ed organizzazione contabile Sede Legale: Via Melchiorre Gioia n.8 — 20124 Milano - Iscrizione al registro delle www.ria-grantthornton.it
imprese di Milano Codice Fiscale e P.IVA n.02342440399 - R.E.A. 1965420. Registro dei revisori legali n.157902 gia iscritta all’Albo

Speciale delle societa di revisione tenuto dalla CONSOB al n. 49 Capitale Sociale: € 1.832.610,00 interamente versato Uffici:

Ancona-Bari-Bologna-Firenze-Milano-Napoli- Padova-Palermo-Pordenone-Rimini-Roma-Torino-Trento.

Grant Thornton refers to the brand under which the Grant Thornton member firms provide assurance, tax and advisory services to

their clients and/or refers to one or more member firms, as the context requires. Ria Grant Thornton spa is a member firm of Grant

Thornton International Ltd (GTIL). GTIL and the member firms are not a worldwide partnership. GTIL and each member firm is a

separate legal entity. Services are delivered by the member firms. GTIL does not provide services to clients. GTIL and its member

firms are not agents of, and do not obligate one another and are not liable for one another’s acts or omissions.
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Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I'appropriatezza dell'utilizzo
del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio
a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
l'interruzione dell’attivita 0 non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio di esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio
d’esercizio.

Nell’'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia)
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

. abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi 0 a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta
a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché la frode pud implicare l'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

. abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

. abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

. siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sul’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella
relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni
sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi
o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in
funzionamento;

. abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile
e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della FIDIMED Soc. Coop. p. A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione della FIDIMED Soc. Coop. p. A.al 31 dicembre 2021, incluse la sua coerenza con il relativo
bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della FIDIMED Soc. Coop.
p. A. al 31 dicembre 2021 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della FIDIMED Soc. Coop.
p. A. al 31 dicembre 2021 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.lgs. 39/10, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita
di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Palermo, 13 aprile 2022

Ria Grant-Jhornton S.p.A.

Vincenzo Lai
Socio
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FIDIMED

Societa di Garanzia Collettiva dei Fidi

PALERMO
* % %
RELAZIONE
del Collegio Sindacale di Fidimed Soc. Coop. p. A.
con sede in Palermo
in chiusura dell’esercizio 2021
Signori Soci,

il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021, che il Consiglio di
Amministrazione sottopone alla Vostra approvazione ¢ redatto in
conformita ai principi contabili internazionali International Accounting
Standards (IAS)) e International Financial Reporting Standards (IFRS),
ed in particolare al principio contabile IFRS 16, principi emanati dallo
International Accounting Standards Board (IASB) e divenuti principi
contabili nella Comunita europea ai sensi del regolamento comunitario
del 19 luglio 2002, n. 1606 nonché in osservanza delle disposizioni
emanate dalla Banca d’Italia con provvedimento del 29 ottobre 2021 in
ordine alle forme tecniche dei bilanci; il bilancio ¢ stato trasmesso al
Collegio Sindacale unitamente alla Relazione sulla Gestione.
Come gia effettuato da anni, la Vostra societa ha redatto il Bilancio in

esame, secondo gli standard internazionali IAS/IFRS e nel rispetto di



tali principi, per cui il Bilancio in esame ¢ omogeneamente
raffrontabile con i dati dell’esercizio precedente.
Lo STATO PATRIMONIALE AL 31 dicembre 2021, espresso in euro,

¢ cosi sintetizzabile:

Totale Attivo €. 44.047.920
Debiti e altre passivita €. 20.445.987
Fondi per rischi ed oneri €. 11.849.663
T.F.R. € 715.635
Patrimonio netto €. 11.036.635
Totale Passivo e patrimonio €. 44.047.920

I CONTO ECONOMICO al 31 dicembre 2021 si riassume negli
importi qui di seguito espressi, sempre in euro:

Risultato netto della gestione finanziaria €. 3.587.075

Costi operativi €. 3.233.661

Utile dell’attivita corrente al lordo delle imposte €. 353.414
Imposte sul reddito dell’attivita corrente €. -57.036
UTILE D’ESERCIZIO €. 410.450

Lo Stato Patrimoniale ed il Conto Economico rappresentano in modo
chiaro, veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria,
nonché il risultato dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021.

La Nota Integrativa, espressa in quattro parti distinte e contraddistinte
da lettere alfabetiche, dalla A alla D: A) Politiche contabili; B)
Informazioni sullo stato patrimoniale; C) Informazioni sul conto
economico e D) Altre informazioni. In particolare, il documento

espone i principi di redazione del bilancio, i criteri di valutazione ed il
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contenuto dei conti della Situazione Patrimoniale e del Conto
Economico, ed ¢ redatto, in conformita alle vigenti disposizioni di
legge ed agli standards IAS e IFRS, ed, a parere di questo Collegio, in
modo chiaro, dettagliato ed esaustivo.

I1 Collegio Sindacale da atto che i criteri di valutazione esposti nella
Nota integrativa ed i criteri di ammortamento e di accantonamento
applicati e dettagliati nella stessa sono gli stessi degli anni precedenti.
La Nota integrativa non denuncia deroghe ai principi enunciati dall’art.
2433 bis del C.C.

Abbiamo esercitato le funzioni di vigilanza affidate dalla legge al
Collegio Sindacale, tenendo anche conto dei principi di comportamento
raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e
degli Esperti contabili e nel rispetto delle disposizioni impartite
dall’Istituto di vigilanza, partecipando a tutte le riunioni del Consiglio
di Amministrazione, riunioni che si sono svolte nel rispetto delle norme
legislative e statutarie. Abbiamo altresi proceduto alle verifiche
previste dalla legge ed effettuato i controlli da noi ritenuti utili ed
opportuni per accertare la concretezza dell’operato del Consiglio di
Amministrazione della Vostra societa e degli Organi preposti allo
svolgimento della attivita della societa, esaminando la documentazione
aziendale e, anche e spesso, mediante scambio di informazioni con la
Presidenza, il Consigliere Delegato, il Responsabile del sistema di
controllo interno, il Risk Manager, i Responsabili della Compliance ed
1 Responsabili degli Uffici operativi della societa con i quali abbiamo

mantenuto un costante collegamento e dai quali abbiamo ricevuto tutte



le informazioni che abbiamo richiesto. In particolare delle funzioni di
controllo interno e di Compliance abbiamo verificato 1’adeguatezza ed
il corretto funzionamento e 1’idoneita a garantire la salvaguardia del
patrimonio aziendale.

Vi diamo atto che la normativa regolamentare esistente,
ulteriormente ed opportunamente aggiornata nel corso dell’esercizio,
appare idonea, ad avviso del Collegio, ad assicurare la corretta,
prudente ed efficiente gestione, 1’identificazione e la prevenzione dei
rischi di natura finanziaria ed operativa e dei rischi aziendali in genere.

Il Collegio Sindacale ha proceduto alla verifica della adeguatezza
dell’assetto organizzativo della societd. Il modello organizzativo,
articolato in aree funzionali, appare concretamente funzionante,
conforme alle attuali esigenze aziendali ed idoneo, ove ne ricorressero
le condizioni, per una operazione di rafforzamento all’interno del
sistema Confidi.

Anche I’assetto amministrativo e contabile adottato appare
adeguato, affidabile e funzionante. Esso permette la completa,
tempestiva ed attendibile rilevazione e rappresentazione dei fatti di
gestione, la produzione di informazioni utili per le scelte di gestione di
salvaguardia del patrimonio aziendale e la produzione di dati attendibili
per la formazione del bilancio di esercizio.

In particolare, 1’organo di controllo ha valutato le procedure
informatiche e contabili ed ha preso atto che il Consiglio di
Amministrazione ha gia posto allo studio nel corso dell’esercizio la

eventualita di procedere ad un miglioramento del sistema informatico
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e deliberato nel dicembre 2021 uno specifico provvedimento al fine di
rendere ancor piu efficienti ed aggiornati i sistemi in uso in osservanza
anche delle raccomandazioni impartite da Banca d’Italia.

Dell’attivita compiuta dal Collegio sono stati costantemente informati
il Vs. Presidente e il Consigliere Delegato.

Al Consiglio di Amministrazione, quando richiesti, abbiamo fornito
pareri in ordine alla legittimita ed opportunita degli atti che lo stesso
andava a deliberare.

Le verifiche sono state effettuate sia in sede a Palermo che presso la
sede secondaria di Catania, limitatamente alle funzioni alla stessa
attribuite e possiamo ragionevolmente assicurarVi che, per quanto ci
risulta, le attivita della Vostra Societa e le deliberazioni del Consiglio
di Amministrazione sono state adottate nel rispetto delle norme di
legge e di Statuto.

Nello svolgimento delle nostre riunioni si ¢ proceduto anche mediante
video conferenza in osservanza delle limitazioni, perduranti per 1’intero
anno 2021, ed imposte dalla legislazione adottata a causa
dell’emergenza pandemica Covid 19.

Abbiamo altresi incontrato i dirigenti della societa Ria Grant Thornton
S.p.A., incaricata della revisione contabile della Vs. societa con i quali
abbiamo avuto un proficuo ed utile scambio di vedute e di dati ed
informazioni utili all’espletamento dei rispettivo compiti, inclusa
I’assicurazione che la Vostra societa ¢ in possesso di tutti i libri ed 1
registri previsti dalla legge, che le corrette rilevazioni contabili sono

state effettuate regolarmente e che le voci di bilancio corrispondono



alla normativa prevista. Altresi ¢ stato assicurato al Collegio Sindacale
che non sono emerse irregolaritd o fatti censurabili. Sulla relazione
della societa di revisione vi riferisce la stessa societd con documento
separato. In sintesi, il Collegio ha rilevato che la societa di revisione
assicura che il Bilancio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale.
In merito alla gestione della Societa abbiamo preso atto del contenuto
della relazione sulla Gestione resa dal Consiglio di Amministrazione;
detta relazione, a nostro avviso, illustra, in modo esauriente, lo
svolgimento dei fatti e degli accadimenti aziendali, e I’andamento della
gestione stessa, evidenziandone [I’evoluzione amministrativa ed
operativa. Nella medesima e nel documento rilasciato dalla societa di
revisione non sono evidenziate operazioni, anche amministrative,
atipiche.
Dalla relazione di gestione ed in particolare su quanto descritto nel
paragrafo "Evoluzione prevedibile della gestione” il Vs. Consiglio di
Amministrazione ha preso in esame le situazioni di crisi determinatesi
a causa della pandemia Covid 19 ed alle sanzioni economiche emanate
dagli Stati dell’Unione Europea e dagli Stati Uniti d’America in
relazione all’intervento bellico in corso in Ucraina.

Nel corso dell’esercizio non sono pervenute al Collegio Sindacale
denunce ai sensi dell’art. 2408 c.c.

Il Collegio, con riferimento al Documento n. 4 del 3 marzo 2010,
emanato congiuntamente dalla Banca d’Italia, dalla Consob e

dal’ISVAP, ha preso atto che il Bilancio ¢ stato redatto nel
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presupposto della continuita aziendale dovendosi ritenere ragionevole e
condivisibile D’aspettativa manifestata dal Vostro Consiglio di
Amministrazione che la Vs. societa continui la sua esistenza operativa
in un futuro prevedibile, essendo dotata di adeguato patrimonio con
potenziale capacita di reddito. Di cio ¢ conferma nell’approvazione del
Piano Industriale 2022 — 2024, approvato dal Vs. Consiglio di
Amministrazione il 18 marzo 2022 e che prende in considerazione
anche il possibile ampliamento delle attivita nei limiti consentiti
dall’art. 31 bis del D.L. 19 maggio 2020, n. 34.
In conclusione, per quanto ci risulta ed alla luce di quanto a nostra
conoscenza e di quanto sopra esposto, riteniamo che il Bilancio al 31
dicembre 2021, presentato a Voi dal Consiglio di Amministrazione, dia
un quadro completo, veritiero e corretto della situazione patrimoniale
ed economica della Vostra societa, per cui esprimiamo il nostro
parere favorevole
alla sua approvazione ed alla destinazione dell’utile di esercizio, cosi
come proposta dallo stesso Consiglio di Amministrazione.
Palermo, 14 aprile 2022.
IL COLLEGIO SINDACALE
Avv. Luigi Sciarrino
Dr. Maurizio Attinelli

Dr. Giuseppe Cimino
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